


ARSREDOVISNING OCH
KONCERNREDOVISNING

FOR RAKENSKAPSARET 2015
MINESTO AB (PUBL), 556719-4914

Innehallsforteckning
Forvaltningsberattelse

Koncernen
Resultatrakning
Balansrakning

Kassaflodesanalys

Moderbolaget
Resultatrakning
Balansrakning

Kassaflodesanalys

Noter

Minesto i korthet

Minesto ar ett svenskt miljoteknikforetag inom marin energi med missionen
att minimera det globala fotavtrycket fran energisektorn genom att méjliggora
kommersiell elproduktion fran langsamma havs- och tidvattenstrommar.

Minestos prisbeldnta och patenterade produkt, Deep Green, dr det enda bepro-
vade marina kraftverket som pa ett kostnadseffektivt satt kan utvinna férnybar
marin energi fran relativt langsamma vattenstrommar.

| ' maj 2015 beviljades Minesto en investering p& 13 miljoner EUR fran Europeiska
regionala utvecklingsfonden genom Welsh European Funding Office, for den
kommersiella lanseringen av Deep Green.

Minesto grundades ar 2007 och har kontor i Goteborg, Holyhead, Wales och
Portaferry, Nordirland. Minestos huvudagare ar BGA Invest och Midroc New

Technology. Minestos Certified Advisor ar G&W Fondkommision.

L&s mer pa www.minesto.com




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelse och VD for Minesto AB, 556719-4914, far harmed
avge arsredovisning for 2015, bolagets nionde rakenskapsar.

Allmant om verksamheten
Koncernen

Minesto utvecklar teknologi for produktion av fornyelsebar el
ur havet. Med patenterad teknik exploateras tidvatten- och
havsstrommar med laga stromningshastigheter. Teknologin,
som gar under bendmningen Deep Green, kan installeras

i omraden dar inga andra kidnda teknologier kan operera
kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget Minesto AB som har
huvudkontor i Goteborg samt dotterbolagen Minesto UK Ltd
och Minesto Warrants One AB.

Moderbolagets verksamhet bestar i huvudsak av att utveckla
teknologin for Deep Green.

Minesto UK Ltd &r registrerat i Storbritannien och bola-
gets verksamhet har under aret framfér allt bestatt i att utfora
testerna av teknologin och att skapa forutsattningar for den
forsta kommersiella kraftverksparken.

Minesto Warrants One AB registrerades 2015 och dger
och forvaltar optioner i moderbolaget.

Hdindelser av véisentlig betydelse som intrdffat under rdkenskaps-
dret eller efter dess slut
| maj beviljades Minesto en investering pa 13 miljoner euro
(cirka 122 miljoner kronor) fran de europeiska regionala
utvecklingsfonderna via Welsh European Funding Office
(WEFQ), en del av Wales regering. Finansieringen skall
sakerstalla den kommersiella lanseringen av Minestos marina
kraftverk Deep Green i Wales, etablering av Minestos brittis-
ka huvudkontor och driftsattningen av de forsta kraftverken i
full skala.

Under aret etablerade bolaget det brittiska huvudkontoret
i Anglesey, Wales och sex personer rekryterades ftill olika
nyckelroller, daribland Offshore Operations Manager, Onsho-
re & Technical Operations Manager.

Moderbolaget

Hdndelser av vdsentlig betydelse som intrdffat under rékenskaps-
aret eller efter dess slut

| september beviljades bolaget en investering fran KIC
InnoEnergy pa 3,5 miljoner euro (cirka 33 miljoner kronor).
KIC InnoEnergy ar ett initiativ fran Europeiska institutet for
innovation och teknik, EIT, som arbetar med att fradmja en-
treprendrskap, innovation och utbildning inom hallbar energi.
Investeringen ar KIC InnoEnergys storsta inom marin energi.
Under slutet av rdkenskapsaret har moderbolaget erhallit ett
forskott fran KIC om 6 951 Tkr vilket under 2016 kommer att
kvittas mot optioner i bolaget och saledes 6ka bolagets egna
kapital.

Den 9 november togs bolagets aktier upp for handel pa
First North vid NASDAQ Stockholm. | nyemissionen som fo-
regick listningen tillfordes Minesto sammanlagt 145 miljoner
kronor inklusive kvittningar och exklusive emissionskostnader
och bolaget fick samtidigt drygt 2 500 nya aktiedgare. Ny-
emissionen bestod av ett erbjudande riktat till allmanheten i
Sverige samt ett erbjudande riktat till professionella investe-
rare.
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I november inledde bolaget ett strategiskt tekniksamarbe-
te med den tyska turbintillverkaren Schottel Hydro. Samarbe-
tet syftar till att férse Minesto med ett komplett turbin- och
generatorpaket under 2016 och 2017.

| december beviljades Minesto tillsammans med atta part-
ners 5,1 miljoner euro (cirka 47 miljoner kronor) i projektet
PowerKite som finansieras av EU Horizon 2020. Projektets
syfte ar att forbattra Deep Green-teknologins robusthet och
prestanda. Minestos partners bestar av Laborelec, Chalmers
Tekniska Hogskola, Midroc Project Managment AB, SSPA
Sweden AB, UW-Elast, Moorlink Solutions AB, Applied Com-
puting & Engineering Limited och Queens University Belfast i
Storbritannien.

| februari 2016 lamnade Anders Jansson sin anstallning
som VD for Minesto AB. Dr Martin Edlund, davarande sty-
relseordférande for bolaget, tillsattes som tillférordnad VD.
Med anledning av Martin Edlunds nya roll som VD i Minesto
AB beslutade styrelsen att Bengt Adolfsson, BGA Invest AB,
skulle ta 6ver rollen som ordférande i Minesto ABs styrelse.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat
och stéllning

Koncernen

Koncernens verksamhet har i stort fortlopt enligt plan under
aret.

Samtliga intdkter och kostnader for koncernen har redovi-
sats i moderbolaget.

Koncernens kassaflode uppgar till 80 332 Tkr (-1 069
Tkr). De likvida medlen uppgick pa balansdagen till 81 167
Tkr (839 Tkr).

Under aret har koncernen mottagit bidrag om 1 380 Tkr
(8 472 Tkr). Bidragen foreligger utan aterbetalningsskyldighet
och 1268 Tkr (7 581 Tkr) av dessa har reducerat anskaff-
ningsvardet av de balanserade utvecklingskostnaderna.

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 198
216 Tkr (80 623 Tkr).

Moderbolaget

Moderbolagets intakter uppgar till 15 258 Tkr (12 439 Tkr)
och utgors i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning.
Nettoomsattningen uppgar till 37 Tkr (131 Tkr) och resultat
efter finansiella poster redovisas med -19 764 Tkr (-11 784
Tkr). Det negativa resultatet ar till stor del hanforligt till
utvecklingskostnader, inkluderande bland annat personal-
kostnader och inhyrda konsulter. Av personalkostnaderna har
15 108 Tkr (11 576 Tkr) aktiverats sasom arbete for egen
rakning.

Vid rékenskapsarets utgang uppgar de aktiverade utveck-
lingskostnaderna till 107 678 Tkr (71 753 Tkr), dartill kommer
utgifter for patent om 5 598 Tkr (3 949 Tkr). Samtliga utgifter
ar hanforliga till projektet Deep Green och har aktiverats hos
moderbolaget.

Arets kassaflode uppgar till 80 194 Tkr (=560 Tkr). De lik-
vida medlen uppgick pa balansdagen till 80 768 Tkr (573 Tkr).
Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 198 167

Tkr (80 576 Tkr).



Viktiga forhallanden

Agarstruktur

Bolagets aktier ar listade for handel First North vid Nasdaq
Stockholm. Totalt finns 62 008 427 aktier och bolagets
huvudagare utgdrs av Midroc New Technology AB och BGA
Invest AB som tillsammans innehar 63 % (79 %) av antalet
aktier och roster i bolaget. Resterande del ags av saval fore-
tag som privatpersoner men ingen av dessa har en dgarandel
overstigande 10 %.

Optionsprogram

| samband med noteringen av bolagets aktier pa First North
vid Nasdag Stockholm genomférdes en nyemission av

aktier och teckningsoptioner (TO1). Totalt antal utestdende
teckningsoptioner i TO1 dr 26 302 587 och dessa ar listade
for handel fran och med 25 november 2015. Villkoren for
dessa ar att tva TO1 ger ratt att teckna en nyemitterad aktie i
bolaget till kursen 6,30 kr under februari 2017. Sista dag for
handel med TO1 ar den 24 februari 2017.

Under aret har ytterligare 11 441 784 teckningsoptioner
registrerats. Optionerna tecknas initialt av bolagets nybilda-
de dotterbolag Minesto Warrants One AB, som férvarvades
enbart for detta andamal. Avsikten ar att 6 000 000 av dessa
skall vidaredverlatas till KIC och motsvaras av investeringar
fran dem om 3,54 MEUR under 2015-2018. Avsikten for
resterande del av optionerna (PO1-PO3 om 1 813 928
optioner vardera) ar att de skall vidaroverlatas till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i bolaget. Av PO1 har
1461 992 aktier tilldelats redan under 2015 vilket genererat
en 6kning av bolagets egna kapital om 0,11 kr per option,
total alltsd 160 819 kr. Teckningsoptionerna i PO1 medfor
en ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs
som uppgar till 8,50 kr per aktie under perioden 2017-07-
01-2017-09-30. Teckningsoptionerna i PO2 medfor en
ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs som
uppgar till motsvarande en genomsnittlig marknadskurs i
september 2016 x 1,35 kr, per aktie, under perioden 2018-
07-01-2018-09-30. Teckningsoptionerna i PO3 medfér en
ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs som
uppgar till motsvarande en genomsnittlig marknadskurs i
september 2017 x 1,35 kr, per aktie, under perioden 2019-
07-01-2019-09-30.

Sedan tidigare ar finns ocksa 712 000 registrerade per-
sonaloptioner, varav 511 500 ar tilldelade per 2015-12-31.
Dessa har en 16ptid fram till 2019-12-31 och kan ge totalt
674 500 nya aktier. Optionerna tilldelades 2013, da ansags
vardet av dessa vara O kr varfor de inte har genererat nagon
okning av bolagets egna kapital. Daremot har sociala avgifter
berdknats och kostnadsforts utefter optionernas verkliga
varde. Det verkliga vardet har berdknats i enlighet med Black
& Scoles och har medfort en kostnad for sociala avgifter om
868 913 kr.
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Forvantad framtida utveckling samt
vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Bolaget kommer fortsétta att fokusera pa produktutveck-
ling samt 6ka aktiviteter for kommersialisering. Under 2016
planeras aktiviteter forknippade med havstester i skala 1:4
att 10pa parallellt med arbetet med fullskalemodellen. Vidare
fortsatter arbetet med kapitalanskaffning for att sdkra bola-
gets produktutveckling och framdrift.

Bolaget avser att fortsatta att samverka med myndigheter
avseende saval infrastrukturella fragor (exempelvis elnét och
miljotillstand) som finansiering, for att realisera och kommer-
sialisera Deep Green.

Styrelsen och ledningen gor I6pande bedémningar av de
risker som kan paverka savél varderingen av bolagets tillgang-
ar och skulder som bolagets I6nsamhet.

Det bor noteras att bolagets verksamhet i huvudsak
handlar om att ta fram och kommersialisera ny teknologi. Ut-
vecklingen ar darigenom foérknippad med tekniska, finansiella
och regulatoriska risker.

Med en innovativ |6sning, ett starkt team och en nérvaro
pa en av varldens snabbast vaxande marknader ser styrelsen
positivt pa framtiden.

Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star, efter hansyn tagen till arets
forlust om 15 512 562 kr, fritt eget kapital om 195 066 483
kr. Styrelsen foreslar att detta fria kapital disponeras enligt
foljande.

Belopp
Balanseras i ny rakning 195 066 483
Totalt 195 066 483

Vad betraffar foretagets resultat och stélining i évrigt,
hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillhorande bokslutskommentarer och noter.



KONCERNENS RESULTATRAKNING
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Belopp i SEK Not 2015 2014
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 37 188 130 586
Aktiverat arbete for egen rékning 15 108 267 11575 607
Ovriga rérelseintakter 112 739 732 919
Summa intdkter 15258 194 12 439 112
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4,6 -7 567 399 -4 565 464
Personalkostnader 3 24 493 295 17592779
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 5 -382 291 -399 160
Summa kostnader -32 442 985 -22 557403
Rérelseresultat -17 184 791 -10118 291
Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter och liknande resultatposter 7 41 448 127 809
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 620 515 -1793700
Summa resultat fran finansiella poster -2579 067 -1 665891
Resultat efter finansiella poster -19 763 858 -11784 182
Skatt pa drets resultat ? 4251296 2591376
Arets resultat -15512 562 -9 192 806
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -15512 562 -9 192 806




KONCERNENS BALANSRAKNING
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Belopp i SEK Not 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligdngar

Balanserade utvecklingskostnader 10 107 677 831 71752872
Patent och liknande rattigheter 11 5598 029 3948 554
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 12 373414 639 573
Summa immateriella anldggningstillgangar 113 649 274 76 340 999
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 13 1469 186 635 901
Summa materiella anlaggningstillgangar 1469 186 635901
Finansiella anldggningstiligdngar

Uppskjuten skattefordran 15 16 315 260 12 058 367
Andra langfristiga fordringar 16 247 570 —
Summa finansiella anlaggningstillgangar 16 562 830 12 058 367
Summa anlaggningstillgangar 131 681 290 89 035 267
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar — 83442
Ovriga fordringar 3913311 903 699
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1047 321 1377651
Summa kortfristiga fordringar 4 960 632 2364792
Likvida medel

Kassa och bank 81 166 553 839 114
Summa likvida medel 81 166 553 839 114
Summa omsattningstillgangar 86 127 185 3203 906
SUMMA TILLGANGAR 217 808 475 92239173
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 31 dec 2015 31 dec 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Aktiekapital 3 100 421 1744 335
Ovrigt tillskjutet kapital 255 000 9240 123414 013
Balanserat resultat inkl. arets resultat -59 885 539 -44 535129
Summa eget kapital 198 215 822 80 623 219

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 18 500 000 500 000
Summa langfristiga skulder 500 000 500 000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5048 482 2 337183
Skatteskulder 167 408 -
Ovriga kortfristiga skulder 1187 659 6368017
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 689 104 2410 754
Summa kortfristiga skulder 19 092 653 11115954
Summa skulder 19 592 653 11 615954
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217 808 475 92239 173

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
FOR KONCERNEN

Belopp i SEK Not 31 dec 2015 31 dec 2014
Stallda panter och sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga




KONCERNENS KASSAFLODE
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Belopp i SEK 2015 2014
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -19 763 858 -11 784 182
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 19 382 291 399 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -19 381 567 -11 385022
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -2 595839 -1223466
Forandring av rorelseskulder 12 476 698 7149 529
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9 880 859 5926 063
Investeringsverksamheten

Forvary av immateriella anlaggningstillgangar -37 397 202 -19 725176
Forvarv av materiella anldggningstillgédngar -1126 312 -69 019
Forvary av langfristiga depositioner -247 570 —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 771 084 -19 794 195
Finansieringsverksamheten

Aktieoptioner 160 819 —
Nyemission 148 512 139 24183 869
Emissionskostnader -15569 125 —
Emission av konvertibellan -4 500 000 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 128 603 833 24 183 869
Arets kassaflode 80332 041 -1069 285
Likvida medel vid arets borjan 839 114 1895311
Kursdifferens i likvida medel -4 602 13 088
Likvida medel vid arets slut 81 166 553 839 114



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
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Belopp i SEK Not 2015 2014
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 37 188 130 586
Aktiverat arbete for egen rékning 15 108 267 11575 607
Ovriga rorelseintakter 112 739 732 919
Summa intakter 15258 194 12 439 112
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4.6 -10 531 716 -4 565 464
Personalkostnader 3 -21528 978 17592779
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 5 -382 291 -399 160
Summa kostnader -32 442 985 -22 557 403
Rérelseresultat -17 184 791 -10118 291
Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter och liknande resultatposter 7 41 448 127 809
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 620 515 -1 793700
Summa resultat fran finansiella poster -2579 067 -1 665891
Resultat efter finansiella poster -19 763 858 -11784 182
Skatt pa arets resultat 9 4251 296 2591376
Arets resultat -15512 562 -9 192 806



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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Belopp i SEK Not 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligdngar

Balanserade utvecklingskostnader 10 107 677 831 71752872
Patent och liknande rattigheter 11 5598 029 3948 554
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 12 373414 639 573
Summa immateriella anldggningstillgangar 113 649 274 76 340 999
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 13 518 685 624 867
Summa materiella anlaggningstillgangar 518 685 624 867
Finansiella anldggningstiligdngar

Andelar i koncernforetag 14 50 001 1
Fordringar hos koncernfoéretag 1115 906 1422 324
Uppskjuten skattefordran 15 16 315 260 12 058 367
Summa finansiella anldggningstillgangar 17 481 167 13 480 692
Summa anlaggningstillgangar 131 649 126 90446 558
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar = 83442
Ovriga fordringar 3729 493 521 436
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 998 368 317048
Summa kortfristiga fordringar 4727 861 921926
Likvida medel

Kassa och bank 80 767 936 573493
Summa likvida medel 80767 936 573493
Summa omsattningstillgangar 85495797 1495419
SUMMA TILLGANGAR 217 144 923 91941977
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 31 dec 2015 31 dec 2014

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital (62 008 427 aktier) 3100 421 930 885
Nyemission under registrering = 813 450
Summa bundet eget kapital 3100421 1744 335
Fritt eget kapital

Overkursfond 255 000 9240 100 043 594
Emission under registrering — 23370419
Balanserad vinst eller forlust -44 421 895 -35 389 208
Arets resultat -15512 562 -9 192 806
Summa fritt eget kapital 195 066 483 78 831 299
Summa eget kapital 198 166 904 80575 634
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 18 500 000 500 000
Summa langfristiga skulder 500 000 500 000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4 980 939 2 335726
Skatteskulder 167 408 204 870
Ovriga kortfristiga skulder 1 086 450 6 090 606
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 243 222 2 235141
Summa kortfristiga skulder 18 478 019 10 866 343
Summa skulder 18 978 019 11 366 343
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217 144 923 91941977
Belopp i SEK Not 31 dec 2015 31 dec 2014
Stallda panter och sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Minesto AB (publ) | Arsredovisning 2015

Belopp i SEK Not 2015 2014
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -19 763 858 -11 784 182
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 19 323 996 399 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -19 439 862 -11 385022
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -3 805 935 -268 195
Forandring av rorelseskulder 12 111 676 6970777
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 305 741 6702 582
Investeringsverksamheten

Forvary av dotterforetag -50 000 —
Forvary avimmateriella anlaggningstillgangar -37 397 202 -19 726 068
Forvarv av materiella anldaggningstillgdngar -134 485 -69 019
Forandring av langfristig fordran hos koncernbolag 306 418 -266 833
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 275 269 -20016 920
Finansieringsverksamheten

Aktieoptioner 160 819 —
Nyemission 148 512 139 24183 869
Emissionskostnader -15 569 125 —
Emission av konvertibellan -4 500 000 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 128 603 833 24 183 869
Arets kassaflode 80 194 443 -560 491
Likvida medel vid arets borjan 573 493 1133984
Kursdifferens i likvida medel — —
Likvida medel vid arets slut 80767 936 573493
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisning och koncernredovisning har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, foérutom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Redovisningsprinciper i moderbolaget”.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till an-
skaffningsvarden respektive nominella belopp om inget annat
anges nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt s6kande
i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och
insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas akti-
veringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga
nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen s& att den kan anvandas eller séljas.

o Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggnings-
tillgdngen och att anvanda eller sélja den.

o Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den imma-
teriella anlaggningstillgdngen.

e Det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

* Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att
anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstiligdngen.

o De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlégg-
ningstillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgang utgors av samtliga direkt hanférbara utgif-
ter sdsom t.ex. material och Iéner.

Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer an en
ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkning-
en och uppgar till mer &n ett obetydligt belopp réknas in i
anskaffningsvardet.

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av féretaget
ar redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjande-
period. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrék-
ningen.

De immateriella anlaggningstillgdngarna bestar i huvudsak
av utvecklingskostnader for Deep Green och avskrivningar
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kommer att pabdrjas forst nar projektet ar fardigstéllt och
kan tas i bruk. For 6vriga immateriella anldggningstillgangar,
sasom datorprogram, tilldmpas en avskrivningstid om 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
ningar. | anskaffningsvardet ingér forutom inkdpspriset dven
utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet rak-
nas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter for [6pande
underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de
uppkommer.

Inte for ndgon av de materiella anldggningstillgangarna
har skillnaden i férbrukningen av betydande komponenter
beddmts vara vasentlig, varfor ingen uppdelning i separata
komponentavskrivningar har gjorts.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjande-
period eftersom det aterspeglar den forvantade férbrukning-
en av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrakningen.

For materiella anlaggningstillgdngar, sdsom inventarier,
tillampas en avskrivningstid om 5-10 ar.

Leasingavtal

Alla leasingavtal har klassificerats som operationella lea-
singavtal d& de vasentliga risker och fordelar som ar forknip-
pade med att 4ga tillgangen i allt vasentligt inte har dverforts
fran leasegivaren.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive
forhojd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster

som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart
over leasingperioden.

Utlandsk valuta

Monetdra poster i utlandsk valuta réknas om till balansdagens
kurs. Icke-monetara poster rdknas inte om utan redovisas till
kursen vid anskaffningstillfallet.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 16n, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och
bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att
betala ut ersattning.

Individuella, avgiftsbestdmda pensionsinbetalningar
forekommer. | dessa betalar foretaget faststallda avgifter till
ett annat féretag och har inte ndgon legal eller informell for-
pliktelse att betala nagot ytterligare efter avslutad anstélining.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att
de anstélldas pensionsberattigade tjanster utfors. Avtalade
men €] inbetalda pensionspremier redovisas inom posten
Kortfristiga skulder.
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Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen
inte ger foretaget nagra framtida ekonomiska foérdelar, redovi-
sas endast som en skuld och en kostnad nar foretaget har en
legal eller informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstélldas anstallning
fore den normala tidpunkten for anstéllningens upphéran-
de, eller

b) lamna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for
att uppmuntra frivillig avgang.

Aktierelaterade ersdttningar

Program for bade personaloptioner och aktieoptioner fore-
ligger vilket innebér att koncernens foretag erhéller tjanster
fran saval anstallda och ledande befattningshavare samt fran
leverantdrer mot ersattning i form av optioner i moder-
bolaget. Personalkostnader i anledning av dessa bygger pa en
berakning av verkligt varde pa tilldelningsdagen och kostnads-
fors i samband med den. Motsvarande justeringar gors i eget
kapital. Reservering for sociala kostnader som uppkommer i
samband med detta redovisas fortldpande.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga re-
sultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som
annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd
av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga
temporéra skillnader, dock inte for temporara skillnader som
harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader
och for mojligheten att i framtiden anvdnda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redo-
visade vardet for motsvarande tillgang eller skuld forvantas
atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade foére balans-
dagen och har inte nuvardeberdknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst
det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat
pad innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Den
bokforda uppskjutna skattefordran ar i sin helhet hanforlig
till moderbolaget. Motsvarande uppskjutna skattefordran i
Minesto UK Ltd har varderats till O kr. Varderingen omprévas
varje balansdag.

Intaktsredovisning

Utférda tjansteuppdrag pa I6pande rakning resultatavréknas i
samma takt som tjansterna utfors, det vill saga saval intdkter
som kostnader redovisas i den period sa de intjanas respek-
tive forbrukas. Pa balansdagen finns inga upparbetade eller
forutbetalda intakter.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag relaterade till tillgdngar redovisas i balans-
rakningen genom att bidraget reducerar tillgangens redovi-

sade varde. Andra bidrag har redovisats som Ovriga rérelse-
intakter.

Under aret har 1 267 530 kr (8 472 175 kr) erhallits i
bidrag direkt hanférliga till den balanserade utvecklingen,
varav 323 019 kr (4 749 028 kr) har kommit via dotterbola-
get Minesto UK Ltd. Dartill har 6vriga bidrag erhallits med
112 739 kr (732 919 kr).

Minesto AB (publ) | Arsredovisning 2015

Koncernredovisning

Dotterféretag

Koncernredovisning ar upprattad for forsta gdngen och
omfattar moderbolaget Minesto AB och de heldgda dotter-
bolagen Minesto UK Ltd och Minesto Warrants One AB.

Koncernens bokslut &r uppréattat enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan
av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar
med tilldgg av uppkomna och évertagna skulder samt emitte-
rade eget kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga
till rérelseforvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. |
forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet av forvarvade
identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intdkter och kostnader, identifierbara
tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill
eller negativ goodwill.

Poster som ingar i de finansiella rapporterna foér de olika
bolagen i koncernen ar varderade i den valuta som anvands
dar respektive foretag ar verksamt. | koncernredovisningen
anvands svenska kronor, som dr moderbolagets rapport-
valuta. Samtliga utlandska dotterféretag omraknas till svenska
kronor med tillampning av dagskursmetoden. Detta innebar
att dotterféretagets tillgangar och skulder raknas om till re-
dovisningsvalutan till balansdagskurs. Intékter och kostnader
raknas om till en genomsnittskurs for aret. Valutakursdifferen-
ser som uppkommer vid omrékningen redovisas direkt mot
eget kapital.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nér anskaffningsvar-
det vid forvarv av andelar i dotterféretag Overstiger det i
forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade fore-
tagets identifierbara nettotillgangar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivning-
ar och eventuell nedskrivning.

Negativ goodwill

Negativ goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid
forvarv av andelar i dotterforetag understiger det i forvarvs-
analysen faststallda vardet pa det férvarvade foretagets
identifierbara nettotillgangar.

Avser uppkommen negativ goodwill framtida kostnader
eller framtida forluster, redovisas negativ goodwill som en
avsattning i balansrakningen och uppléses i takt med att
kostnaderna (forlusterna) uppstar.

Vid férvarv av Minesto UK Ltd uppstod negativ goodwill
om 22 260 kr vilken motsvarades av framtida kostnader/
forluster och upplostes i sin helhet redan under forvarvsaret
2008. Vid forvarv av Minesto Warrants One AB uppkom
ingen goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster eller forluster som uppkommer vid transaktioner
mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Redovisningsprinciperna i moderbolaget 6verensstammer
med de ovan angivna redovisningsprinciperna i koncernredo-
visningen utom i nedanstdende fall.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffnings-
vardet med tillagg for eventuella aktiedgartillskott och med
avdrag for eventuella nedskrivningar.
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Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Styrelsen gor I6pande bedémningar av de risker som kan
paverka saval varderingen av bolagets tillgdngar och skulder
som bolagets I6nsamhet. Det bor noteras att bolagets verk-
samhet i huvudsak handlar om att ta fram och kommersialise-
ra ny teknologi. Utvecklingen ar darigenom foérknippad med
tekniska, finansiella och regulatoriska risker.
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Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda Konsfordelning i foretagsledningen
2015 2014
varav varav Andel Andel
2015 man 2014  man kvinnor, % kvinnor, %
Moderbolaget Koncernen
Sverige 25 21 21 17 Styrelsen 17 20
Totalt moderbolaget 25 21 21 17 Ovriga ledande
befattningshavare 50 50
Dotterbolag
Sverige - - - - Moderbolaget
England 5 4 3 3 Styrelsen 20 25
Totalt dotterbolag 5 4 3 3 gcvf!ian:ﬁg;?svcam . .
Konernen totalt 30 25 24 20
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2015 2014
Koncernen
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 4534 876 3055410
(varav tantiem) (455 000) (51 000)
Ovriga anstéllda 12 318 655 9 657576
Sociala kostnader 4191 749 3053812
Pensionskostnader’ 1836491 1472015
Summa 22881771 17 238 813
Moderbolaget
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 4534 876 3055410
(varav tantiem) (455 000) (51 000)
Ovriga anstéllda 9 805 390 8020 861
Sociala kostnader 3948 049 2897856
Pensionskostnader? 1729 333 1417803
Summa 20 017 648 15391930
Dotterbolag
Styrelse, VD och ledande befattningshavare — -
Ovriga anstallda 2 513 266 1636715
Sociala kostnader 243 699 155 956
Pensionskostnader 107 158 54 212
Summa 2864123 1846883

1) Av koncernens pensionskostnader avser 693 488 kr (542 242 kr) foretagets ledning avseende 4 (3) personer.
2) Av moderbolagets pensionskostnader avser 693 488 kr (542 242 kr) foretagets ledning avseende 4 (3) personer.
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Not 3 Anstillda och personalkostnader, forts.

Ledande befattningshavares ersattningar
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2015
Lon och Arvode mot

styrelsearvode Rorlig ersattning faktura Pensionkostnad
Martin Edlund, styrelseordférande 44 500 = 864 000 =
Anders Jansson, VD 1293 200 455 000 = 199 980
Summa 1 338 400 455 000 864 000 199 980

2014
Lon och Arvode mot

styrelsearvode Rorlig ersattning faktura Pensionkostnad
Martin Edlund, styrelseordférande — — 864 000 —
Anders Jansson, VD 1160 633 51 000 — 202 284
Summa 1160 633 51 000 864 000 202 284
Aktierelaterade ersattningar
Aktierelaterade ersattningar foreligger enligt nedan.
1. Personaloptionsprogram 2013-08-05
Loptid t o m 2019-12-31, disponeras med 1/4 arligen med forsta tillfalle 2013-09-30,
vid avslutad anstéllning behalls utdelade optioner men e utdelade optioner upphor.
2. Optionsprogram PO1 2015-09-22
Loptid 2017-07-01-2017-09-30, omfattar totalt 1 813 928 optioner.
Personaloptionsprogram 2013-08-05

Antal optioner Losenpris Antal aktieratter
Utestaende vid arets borjan 347 000 347 000
Tilldelade under aret 164 500 164 500
Upplupna per 151231 40 760 40 760
Utestaende vid arets slut 552 260 5,95 552260
Inl6sningsbara vid arets slut 511 500 511 500
Redovisad kostnad for aktierelaterade erséttningar, inkl. sociala avgifter: 868 913 kr
Skuld for sociala avgifter relaterat till aktierelaterade ersattningar: 868 913 kr
Optionsprogram PO1 2015-09-22
Antal optioner Losenpris Antal aktieratter

Tilldelade under aret 1461992 1461992
Utestaende vid arets slut 1461992 8,50 1461992

Redovisad kostnad for aktierelaterade erséttningar, inkl. sociala avgifter: 208 060 kr
Skuld for sociala avgifter relaterat till aktierelaterade ersattningar: 47 241 kr
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Not 4 Kostnadsforda ersattningar till revisorer

Minesto AB (publ) | Arsredovisning 2015

2015 2014
Koncernen
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 190 000 54 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - —
Skatteradgivning = —
Ovriga tjanster - -
Summa 190 000 54 000
Harmer & Slater Ltd
Revisionsuppdraget 15 001 12 858
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - —
Skatteradgivning 4 800 3750
Ovriga tjanster 23703 9 643
Summa 43 504 26 251
Totalsumma koncernen 233 504 80 251
Moderbolaget
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 190 000 54 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning = —
Ovriga tjanster - -
Summa 190 000 54 000
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Not 5 Avskrivningar av materiella och
immateriella anlidggningstillgdngar
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Not 6 Operationell leasing - leasetagare

2015 2014 2015 2014
Koncernen Koncernen
Avskrivningar enligt plan Leasingkostnader avseende
fordelade per tillgdng operationella leasingavtal har
) ; under dret uppgdtt till:
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten _ _ Hyres- och leasingkostnader 1403 629 1724 368
Patent och liknande rattigheter = — Summa 1403 629 1724368
Ovriga immateriella tillgangar 298 952 304 044
c sone Avtalade framtida minimilease-
Inventarier 260 570 226 497 avgifter avseende icke uppsdgnings-
Summa 559 552 530 541 bara kontrakt férfaller till betalning:
Inom ett ar 507 685 419 243
Aktiverade avskrivningar Mellan ett och fem ar 984 641 639 227
Balanserade avskrivningar i Summa 1492326 1058470
utgifter fér utvecklingsarbeten -177231 -131381
Summa -177 231 -131381 Moderbolaget
Leasingkostnader avseende
Summa avskrivningar 382 291 399 160 operationella leasingavtal har
under dret uppgatt till:
Moderbolaget Hyres- och leasingkostnader 564478 489 868
Avskrivningar enligt plan Summa 564 478 489 868
fordelade per tillgdng
Balanserade utgifter for Avtalade framtida minimilease-
utvecklingsarbeten — — avgifter avseende icke uppsdgnings-
) T bara kontrakt forfaller till betalning:
Patent och liknande rattigheter = —
o - _ Inom ett ar 507 685 419 243
Ovriga immateriella tillgangar 298 952 304 044
) Mellan ett och fem ar 9284 641 639 227
Inventarier 260 570 226 497
Summa 1492326 1058470
Summa 559 522 530 541
) o De operationella leasingavtalen avser huvudsakligen hyres-
Aktiverade avskrivningar avtal for lokaler samt till viss del leasing av kontorsutrustning.
Balanserade avskrivningar i
tgifter for utveckli bet - - . o e .
utertter for utveckingsarbeten 177231 -131381 Not 7 Ranteintikter och liknande resultatposter
Summa -177231 -131381
2015 2014
Summa avskrivningar 382 291 399 160
Koncernen
Ranteintakter 1221 12 310
Kursdifferenser pa fordringar 40 227 115499
Summa 41 448 127 809
Moderbolaget
Ranteintakter 1221 12 310
Kursdifferenser pa fordringar 40 227 115499
Summa 41 448 127 809
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Not 8 Riantekostnader och liknande
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Not 11 Patent och liknande rittigheter

resultatposter
2015 2014 2015 2014
Koncernen Koncernen
Rantekostnader 2599 602 1929 150 Ackumulerade anskaffnings-
i D vdrden:
Kursdifferenser pa skulder 212 944 90 757
Aktiverade kursdifferenser 192081 -226 207 Vid drets Borjan B 2970468
Summa 2620515 1793700 Nyanskaffningar 1649 475 952 086
Redovisat vérde vid arets slut 5598 029 3948 554
Moderbolaget
Rantekostnader 2599 602 1929 150 Moderbolaget
Kursdifferenser p4 skulder 212944 90757 Ackumulerade anskaffnings-
vdrden:
Aktiverade kursdifferenser -192 031 -226 207 Vid arets bérjan 3948 554 2994 468
Summa CRne 1793700 Nyanskaffningar 1649475 952086
Redovisat vérde vid arets slut 5598029 3948 554
Not 9 Skatt pa arets resultat
2015 2014 Not 12 Ovriga immateriella
anliggningstillgangar
K
oncernen 2015 2014
Aktuell skatt - —
Uppskjuten skatt 4251296 2591376 Koncernen
Summa 4251296 2591376 Ackumulerade
anskaffningsvdrden
Moderbolaget Vid arets borjan 1547 319 1547 319
Aktuell skatt = — Nyanskaffningar = —
Uppskjuten skatt 4251296 2591376 Vid arets slut 1547 319 1547 319
Summa 4251296 2591376
Ackumulerade avskrivningar
enligt plan
Not 10 Balanserade utgifter for Vid arets borjan 907 746 -604 593
utvecklingsarbeten Avets avskrivning 266159  -303 153
2015 2014
Vid arets slut -1 173 905 -907 746
Koncernen
Redovisat vérde vid arets slut 373414 639 573
Ackumulerade anskaffnings-
varden: Moderbolaget
Vid arets borjan 71752872 52848401 Ackumulerade
Nyanskaffningar 22 046 962 15801 040 anskaffningsvdrden
Internt utvecklade tillgdngar 15108 267 11 575 606 Vid arets borjan 1547 319 1547 319
Erhallna bidrag -1230270 -8472175 Nyanskaffningar — -
Redovisat varde vid arets slut 107677831 71 752 872 Vid arets slut 1547 319 1547 319
Moderbolaget Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade anskaffnings- enligt plan
vdrden: Vid arets borjan -907 746 -604 593
Vid arets borjan 71752 872 52848401 Arets avskrivning 266 159 -303 153
Nyanskaffningar 22 046 962 15801 040 Vid arets slut -1173905 -907 746
Internt utvecklade tillgangar 15108 267 11 575 606
i Redovisat vérde vid arets slut 373414 639 573
Erhallna bidrag -1230270 -8472175
Redovisat varde vid arets slut 107 677831 71752 872
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Not 13 Inventarier

2015 2014 2015 2014
Koncernen Moderbolaget
Ackumulerade Ackumulerade
anskaffningsvdrden anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 1314 394 1245375 Vid arets borjan 1281 304 1212 285
Nyanskaffningar 1126312 69 019 Nyanskaffningar 134 485 69 019
Vid arets slut 2440 706 1314 394 Vid arets slut 1415789 1281 304
Ackumulerade avskrivningar Ackumulerade avskrivningar
enligt plan enligt plan
Vid arets borjan -678 493 -440 974 Vid arets borjan -656 437 -429 940
Arets avskrivning -293 027 -237 519 Arets avskrivning -240 667 -226 497
Vid arets slut -971 520 -678 493 Vid arets slut -897 104 -656 437
Redovisat varde vid arets slut 1469 186 635901 Redovisat varde vid arets slut 518 685 624 867
Not 14 Andelar i koncernféretag
2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 1 1
Avrets férvary 50 000 -
Vid arets slut 50 001 1
Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstammer med andelen av rosterna for totalt antal aktier.
Antal andelar i % Redovisat varde

Dotterforetag, organisationsnummer, site

Minesto UK Ltd, 03266902, London 2 100 1
Minesto Warrants One AB, 559017-5245, Vastra Frolunda 500 100 50 000
Summa 50 001

Dotterféretag som ingdr i koncernredovisningen
Bada dotterbolagen, Minesto UK Ltd och Minesto Warrants One AB, ingdr i koncernredovisningen.

Minesto UK Ltd forvarvades under 2008 framst i syfte att ha hand om testerna av skalprototyper av Deep Green da dessa gors
utanfor Storbritanniens kust. Samtliga kostnader uppkomna i Minesto UK Ltd har setts som en del i utvecklingen av Deep Green
och har fakturerats moderbolaget. Minesto UK Ltd redovisar sdledes ett nollresultat, och dess omsattning har eliminerats i sin

helhet.

Rérelseférvdrv under rdkenskapsdret

Under aret har 100 % av aktierna i Minesto Warrants One AB forvarvats av moderbolaget och inkluderas i koncernredovisingen
med belopp avseende tiden efter forvarvstidpunkten 2015-09-09. Bolaget forvarvades i syfte att dga och forvalta optioner i
moderbolaget. Nagon annan verksamhet har inte bedrivits och bolaget har saledes inte bidragit med nagon omsattning eller nagot

resultat till koncernen under aret.
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Not 15 Uppskjuten skatt Not 16 Andra langfristiga fordringar
2015 2014 Koncernen Moderbolaget
Koncernen Ackumulerade
Uppskjuten skatt hanforligt anskaffningsvrden
till underskottsavdrag 16 315260 12 058 347 Tillkommande fordringar 247 570 -
Summa 16 315260 12058 367 Redovisat vérde vid 247 570 —
arets slut
Moderbolaget
Uppskjuten skatt hanférligt Avser deposition erlagd i Minesto UK Ltd.
till underskottsavdrag 16 315 260 12 058 347
Summa 16 315260 12058 367

Moderbolagets férandring mellan aren har redovisats som

uppskjuten skatteintakt i resultatrakningen.

Not 17 Eget kapital
Ovrigt  Annat eget kapital
Aktiekapital tillskjutet kapital  inkl drets resultat
Koncernen
Vid arets ingang 1744 335 123414 0183 -44 535129
Férdndringar
Avrets resultat -15512 562
Forandringar i redovisade varden som redovisas
direkt mot eget kapital
Omrakningsdifferenser 1333
Utgivande av teckningsoptioner 160 819
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 1356086 131 586 927
Summa foérandringar 1356 086 131586 927 -15350410
Eget kapital vid arets slut 3100421 255 000 940 -59 885 539

Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare indelas i aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital samt annat eget kapital inklusive arets
resultat. Som aktiekapital upptas det registrerade aktiekapitalet. Ovrigt tillskjutet kapital omfattar tillskott som gjorts av aktiedgare i

form av Overkurser vid nyemission.
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Not 17 Eget kapital, forts.
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Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Arets vinst
Moderbolaget
Vid drets ingang 930 885 100 043 594 -35 389 908 -9 192 806
Emission under registrering’ 813 450 23370419
Summa vid arets ingang 1744335 123414013 -35389 908 -9 192 806
Omféring av féregdende drs resultat
Nyemission” 40 957 1176 695 -9 192 806 ? 192 806
Nyemission® 1315129 130410 232
Utgivande av teckningsoptioner? 160 819
Arets resultat -15 512 562
Summa vid arets slut 3100421 255 000 940 -44 421 895 -15512 562

Vid drets utgdng uppgar bolagets aktiekapital till 3 100 421,35 kr, som efter split 1:20, &r fordelat pd 62 008 427 akfer,
samtliga med ett kvotvarde om 0,05 kr per akfie.

1) Emissionen registrerades 2015-01-26 och i samband harmed utgavs 813 450 nya aktier med ett kvotvarde om 1 kr per aktie.

2) Emissionen registrerades 2015-07-07 och i samband harmed utgavs 40 957 nya aktier med ett kvotvarde om 1 kr per aktie.

3) Emissioner i samband med bérsintroduktion vilka registrerades i 4 omgéangar under perioden 2015-11-20-2015-12-283. | samband harmed utgavs 26 302 587 nya aktier
med ett kvotvarde om 0,05 kr per aktie. Dartill utgavs 26 302 587 teckningsoptioner med villkor att tva teckningsoptioner ger ratt att teckna en nyemitterad aktie i bolaget

till kursen 6,30 kr under perioden 1-28/2 2017.

4) Under slutet av aret har 1 461 992 teckningsoptioner utgivits till personal och ledande befattningshavare, optionerna har vérderats till 0,11 kr st och har sdledes okat det

egna kapitalet med 160 819 kr.

Not 18 Ovriga skulder, lI3ng- och kortfristiga

Not 19 Ovriga upplysningar till

kassaflodesanalysen
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2015 2014 2015 2014
Koncernen Justering for poster som inte
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran ingar i kassaflodet m.m.
balansdagen 500 000 500 000 Koncernen
Summa 500000 500000 Avskrivningar 382291 399 160
Summa 382291 399 160
Moderbolaget
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran Moderbolaget
balansd -
alansdagen 500 000 500 000 Avskrivningar 382291 1399 140
Summa 500000 500000

Avser sa kallad saddfinansiering fran Almi.

Eliminering avseende

avskrivningar i dotterbolag

-54771 -

Orealiserade kursdifferenser

-3 524 -

Summa

323996 399 160

Not 20 Inkop och férsiljning inom koncernen

Av moderbolagets totala forsalining har O kr (O kr) uppgatt till
andra foéretag inom koncernen. Inkép fran koncernbolag har
uppgatt till 10 408 121 kr (5 812 416 kr). Via koncernbolag
har dock bolaget dven erhallit offentliga bidrag om 328 028
kr (4 749 028 kr) vilket ger ett nettoinkép om 10 080 093

kr (1 063 388 kr). Stor del av inkdépen ar hanforliga till de
balanserade utvecklingskostnaderna och dessa har aktiverats i

balansrakningen.
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Goteborg den 31 mars 2016

Bengt Adolfsson Stefan Karlsson
Styrelseordférande

Git Sturesjo Adolfsson Dr Martin Edlund
Verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den 31 mars 2016

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB

Goran Linder
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Minesto AB (publ), org.nr 556719-4914

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Minesto AB (publ) for rakenskapsaret
2015-01-01-2015-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansva-
ret for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning
som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande
direktéren bedomer dr nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehéller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncernredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de de-
lar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gbra ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den 6vergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrack-
liga och d&ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltnings-
berattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Utbver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag dven utfort en revision av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens
och verkstallande direktorens férvaltning for Minesto AB
(publ) for rakenskapsaret 2015-01-01-2015-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala mig om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och
om férvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden
i bolaget for att kunna beddéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bo-
laget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund foér mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 31 mars 2016

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor
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