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Minesto i korthet

Minesto utvecklar teknologi for planerbar
produktion av férnybar el ur havet. Med
patenterad teknik exploateras tidvatten-
och oceanstréommar med laga strémnings-
hastigheter. Teknologin, som gar under
bendamningen Deep Green, kan installeras
i omraden dar inga andra kdanda teknologier
kan operera kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget
Minesto AB som har huvudkontor i
Goteborg samt dotterbolagen Minesto
UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f Minesto
Faroyar, Minesto Warrants One AB och
Holyhead Deep Ltd.

Koncernen har sitt sate i Géteborg och
bolagets aktie (MINEST) ar féremal for
handel pa Nasdaq First North Growth
Market med G&W Fondkommission som
Certified Adviser.

Las mer pa www.minesto.com.
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Forvaltningsberattelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN
Minesto utvecklar teknologi fér planerbar produktion av férnybar
el ur havet. Med patenterad teknik exploateras tidvatten- och
oceanstrommar med laga stromningshastigheter. Teknologin, som
gar under bendmningen Deep Green, kan installeras i omraden dar
inga andra kdnda teknologier kan operera kostnadseffektivt.
Koncernen bestar av moderbolaget Minesto AB som har huvud-
kontor i Goteborg samt dotterbolagen Minesto UK Ltd, Minesto
Taiwan Ltd, Sp/f Minesto Fgroyar, Minesto Warrants One AB och
Holyhead Deep Ltd.

* Moderbolagets verksamhet bestar i huvudsak av att utveckla
Deep Green-teknologin samt genomféra aktiviteter kopplade till
kommersialiseringen av densamma.

Minesto UK Ltd ar registrerat i Storbritannien och bolagets
verksamhet bestar framfor allt i att utveckla koncept for samt
utforainstallation och driftsattning av anldggningar baserade pa
bolagets teknologi.

e Minesto Taiwan Ltd ar registrerat i Taiwan och ska framfor allt
bedriva marknadsféring och projektutveckling med fokus pa den
asiatiska marknaden.

e Sp/f Minesto Fgroyar ar registrerat pa Faréarna och ska utféra
tjanster till stod for installation och underhall av Minestos tekno-
logi pa Farbarna.

* Minesto Warrants One AB ar registrerat i Sverige. Bolaget dger
och forvaltar optioner i moderbolaget.

Holyhead Deep Ltd ar ett for narvarande vilande bolag registre-
rat i Storbritannien.

Minestos havsenergiteknik Deep Green utgors av ett kraft-
verk som producerar gron elektricitet fran havets strom-
mar genom att rora sig fram och tillbaka i en attaformad
bana under vattnet, i en hastighet flera ganger hégre an
vattnets rorelse.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE UNDER
RAKENSKAPSARET
For information om effekter av coronapandemin, se avsnitten
Utveckling av bolagets verksamhet, resultat och stdllning samt Forvéintad
framtida utveckling samt véisentliga risker och osdkerhetsfaktorer.

For vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut, se not 20.

Vasentliga hindelser - koncernen

« Minesto fortsatte under aret den operativa verksamheten vid
bolagets produktionsanlaggning i Vestmannasund pa Farbarna.
Fokus har varit pa att optimera elproduktion mot kraftnatet till-
sammans med kund, elbolaget SEV, samt att tillhandahalla pro-
duktions- och flodesdata (fran tidvattenstrommen) till DNV for
tredjepartsverifiering.

* Bolaget gjorde betydande framsteg i verksamheten pad Faroarna.
Under varen levererade kraftverket DG100 natkompatibel elek-
tricitet pa nya rekordnivaer med genomsnittlig kraftproduktion i
linje med simulerade resultat. | juli meddelande Minesto att
bolaget genom uppgraderingar och modifieringar av DG100-
kraftverket natt ytterligare forbattrad elproduktionsprestanda,
samt att nyckelaspekter av testning och elproduktion med
DG100-systemet har tredjepartsverifierats av DNV i enlighet
med internationella standarder.

Dragon Class ar en uppgraderad
design av Minestos Deep Green-
teknik och skapar 6kat kundvarde
i form av utékad prestanda och
minskade tillverkningskostnader.
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* Minestoingick ett samarbetsavtal (Memorandum of Under-
standing, MoU) med Schneider Electric inom vilket parterna ska
arbeta for att skapa havsenergiparker baserade pa Minestos
teknik. Samarbetet stracker sig fran teknisk systemintegration
och projektledning till férséljning och projektfinansiering. Inom
ramen for samarbetet deltog exempelvis Minesto och Schneider
Electric tillsammans pa energikonferensen Enlit Europe i syfte
att marknadsféra bolagens gemensamma erbjudande gentemot
energibranschen.

Bolaget beviljades ett nytt patent avseende en teknisk inno-

vation som har utvecklats och verifierats i projektet pa Faréarna.

Med det nya patentet starker Minesto sin redan omfattande
patentportfélj och forlanger skyddet av bolagets karnteknologi.

* Minesto forstarkte bolagets ledning med Elke Rosiers som ny
marknadschef, med omfattande erfarenhet fran energi-
branschen och av att gora affarer baserat pa ny innovativ teknik.
Dartill utsags Cecilia Sernhage som kommunikationschef for att
ytterligare forstarka bolagets marknadsorganisation.

Bolaget tecknade en tvaarig forldngning av sitt elkopsavtal med
elbolaget SEV for tidvattenanlaggningen i Vestmannasund.
Vidare meddelade Minesto att en ny analys visar att installations-
platseniVestmannasund ar ldmpad for expansion till en kommer-
siell produktionsanlaggning om 4 MW installerad kapacitet.

* Minestointroducerade en ny produktserie kraftverk - Dragon

Class - en uppgraderad design av foretagets Deep Green-teknik.
Med 6kad prestanda och minskade tillverkningskostnader kom-
mer Dragon Class att levereras och installeras i Minestos samt-
liga pagaende projekt samt i utbyggnaden av foretagets forsta
havsenergiparker.

Vasentliga handelser - moderbolaget

« Teckningsoptionsprogrammet TO3 i Minesto AB avslutades

under aret. Totalt tecknades 10 236 653 nya aktier i Minesto
med stdd av teckningsoptionerna, motsvarande en utnyttjande-
grad om 99,1 procent. Bolaget tillfordes darmed sammanlagt
161,6 miljoner kronor fére emissionskostnader inom ramen for
det totala TO3-programmet.

Energimyndigheten beviljade Minesto ett utvecklingsstéd pa 5,8
miljoner kronor. Medlen delfinansierar ett projekt dar Minesto
ska utveckla och verifiera ett ndsta generations férankrings-
system i syfte att fradmja den kommersiella uppskalningen av
foretagets energiteknik.

Dragon Class skalar effektivt och kommer
erbjudas i olika storlekar och markeffekt for
att skraddarsy kraftverken efter férhallanden
som vattenflodeshastigheter och djup i syfte
att leverera maximal elproduktion.
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UTVECKLING AV BOLAGETS VERKSAMHET,
RESULTAT OCH STALLNING
Effekter av coronapandemin
Under aret fortsatte den globala coronapandemin medféra restrik-
tioner och nedstangningar runt om i varlden. Medarbetarnas
sakerhet och hilsa ar Minestos hogsta prioritet och bolaget har
under aret vidtagit nodvandiga atgarder for att sdkerstalla arbets-
miljon enligt riktlinjer fran regeringar och myndigheter.

Minestos verksamhet har trots coronapandemin fortlépt inom

alla planerade omraden. Bolaget har fortsatt arbetat néra partners,

leverantdrer och lokala myndigheter for att driva bolagets projekt
framat pa ett sa effektivt och sdkert satt som mojligt. Pandemin
har orsakat ldngre ledtider och kostnadsékningar, men utover det
inte haft vasentlig paverkan pa Minestos kassaflode, resultat och
finansiella stallning.

For teknik- och siteutveckling har coronapandemin forsvarat
planeringen och logistiken kring bolagets olika projekt, framfor allt
pa Faréarna och i Storbritannien. Restriktioner, nedstédngningar
och forsenade leveranser fran vissa underleverantérer har inne-
burit langre ledtider och hégre omkostnader.

Ekonomisk dversikt, koncernen

Koncernens utveckling
Koncernens intakter uppgick till 41 869 Tkr (43 991) och utgjordes
i huvudsak av aktiverat arbete for egen rékning. Nettoomsattning
uppgick till O Tkr (O) och resultat efter finansiella poster var
-18 777 Tkr (-16 700). Det negativa resultatet ar hanforligt till
affarsutveckling och administration kring teknikutvecklingen och
inkluderar bland annat personalkostnader och konsulter. Av
personalkostnaderna aktiverades 38 763 Tkr (40 063) som arbete
for egen rakning.

Koncernens kassaflode uppgick till 45 396 Tkr (51 438). De lik-
vida medlen uppgick pa balansdagen till 150 890 Tkr (104 358).

Bidrag togs under aret upp till 26 796 Tkr (53 790), varav 24 245
Tkr (50054) har reducerat anskaffningsvardet av de balanserade
utvecklingskostnaderna. Under aret genomférdes utbetalningar fran
bidragssystemen med 20 758 Tkr (69 569), varav 19 809 Tkr (68
633) avser godkanda yrkanden och resterande del avser forskott.

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 537 751
Tkr (411 784).

Nedan aterspeglas koncernens utveckling under de senaste fem
aren.

2021 2020 2019 2018 2017
Intakter, Tkr 41869 43991 40101 38981 38535
Resultat efter finansiella poster, Tkr -18777 -16 700 -125874 -12005 -10025
Balansomslutning, Tkr 559501 430137 428 569 324 549 282265
Soliditet, %* 96 96 93 94 89

* Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Moderbolagets utveckling

Moderbolagets intakter uppgick till 24 076 Tkr (25 448) och
utgjordes i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning. Netto-
omsattningen uppgick till O Tkr (O) och resultat efter finansiella
poster var -18 826 Tkr (-16 554). Det negativa resultatet &r han-
forligt till affarsutveckling och administration kring teknikutveck-

lingen och inkluderar bland annat personalkostnader och konsulter.

Av personalkostnaderna aktiverades 23 660 Tkr (25 378) som
arbete for egen rakning.

Vid rékenskapsarets utgang uppgick de aktiverade utvecklings-
kostnaderna till 298 405 Tkr (225 077), dartill kommer aktiverade

Ekonomisk 6versikt, moderbolaget

utgifter for patent om 14 432 Tkr (13 396) inom de immateriella
anlaggningstillgangarna 312 838 Tkr (238 473). Samtliga utgifter
ar hanforliga till utvecklingen av Minestos Deep Green-teknologi
och har aktiverats hos moderbolaget.

Arets kassaflode uppgick till 55 530 Tkr (37 394). De likvida
medlen uppgick pa balansdagen till 144 197 Tkr (88 667).

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 537 553 Tkr
(411 651).

Nedan aterspeglas moderbolagets utveckling under de senaste
fem aren.

2021 2020 2019 2018 2017
Intakter, Tkr 24076 25448 21217 21847 22516
Resultat efter finansiella poster, Tkr -18826 -16 554 -12589%94 -11936 -10025
Balansomslutning, Tkr 555448 427789 425506 320368 278562
Soliditet, %* 97 96 94 95 90

* Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Eget kapital - koncernen

Ovrigt tillskjutet ~ Annat eget kapital

Kr Aktiekapital kapital inkl. arets resultat Totalt kapital
Vid arets ingang 6429140 610011 198 -204 656053 411784 285
Forandringar

Arets resultat — — -14 928 809 -14 928 809
Omrakningsdifferenser - — 17026 17026
Teckningsoptioner 453617 142798 616 — 143252 233
Emissionskostnader, efter skatteeffekt — -2373892 — -2373892
Summa férandringar 453 617 140424724 -14 911783 125 966 558
Vid arets slut 6882757 750435 922 -219567 836 537750843

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare indelas i aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital samt annat eget kapital inklusive arets
resultat. Som aktiekapital upptas det registrerade aktiekapitalet. Ovrigt tillskjutet kapital omfattar tillskott som gjorts av aktiesgare

i form av 6verkurser vid emissioner.

Eget kapital - moderbolaget

Fondfor Balanserat Arets

Kr Aktiekapital utveckling  Overkursfond resultat resultat  Totalt kapital
Vid arets ingang 6429140 225076 617 26084731 167216717 -13156131 411651074
Forandringar

Arets dispositioner — — 26084731 12928600 13156 131 =
Teckningsoptioner 453617 — 142798616 — — 1432522833
Emissionskostnader, efter skatteeffekt — — -2373892 — — -2373892
Fond for utveckling — 73328518 — -73328518 — =
Arets resultat — — — — -14 976 747 -14 976 747
Summa forandringar 453 617 73328518 114339993 -60399918 -1820616 125901594
Vid arets slut 6882757 298405135 140424724 106816799 -14976747 537552668

Vid arets utgang uppgick bolagets aktiekapital till 6 882 757,15 kr, férdelat pa 137 655 143 aktier, samtliga med ett kvotvarde om

0,05 kr per aktie.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Bolaget kommer att fortsatta fokusera pa produkt- och marknads-
utveckling. Som en naturlig del av detta fortsatter dven arbetet
med att finansiera saval bolagets framdrift och produktutveckling
som existerande och tillkommande projekt for marknadsetablering.

Styrelsen och ledningen gor |6pande beddmningar av de risker
som kan paverka saval varderingen av bolagets tillgangar, balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten, patent och uppskjuten skatte-
fordran som bolagets framtida Iénsamhet. D& bolagets verksamhet
i huvudsak handlar om att kommersialisera ny teknologi ar utveck-
lingen forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

For mer utforlig information kring bolagets risker hanvisas till
det prospekt som publicerades i samband med Minestos foretra-
desemission av units i december 2019. Prospektet finns tillgangligt
pad bolagets hemsida.

Med en innovativ I6sning, ett starkt team och en ndrvaro pa en
av varldens snabbast vaxande marknader ser styrelsen positivt pa
framtiden.

Osiakerhetsfaktorer kopplat till coronapandemin

Aven om restriktioner kopplade till pandemin succesivt l4ttades
under slutet av 2021 kvarstod i slutet av aret och under inled-
ningen av 2022 utmaningar, framfor allt géllande fordrojda leve-
ranser. Bolagets beddémning ar trots det att den I6pande verksam-
heten framat ska kunna bedrivas med hogre aktivitet jamfort med
2021, sa lange inte nya restriktioner eller nedstéangningar infors
med anledning av pandemin.

Da Minesto huvudsakligen finansieras genom eget kapital och
offentliga utvecklingsmedel och da bolaget har en god finansiell
stallning &r bolagets beddémning att coronapandemin inte kommer
fa nagon vasentlig ekonomisk effekt pa Minesto under 2022.
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Osiakerhetsfaktorer kopplat till kriget i Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina i februari 2022 har vid publice-
ringen av denna arsredovisning inte haft nagra direkta effekter pa
Minestos verksamhet. Bolaget har inga medarbetare, leverantorer,
kunder eller samarbetspartners i Ukraina eller Ryssland.

Vilka effekterna av kriget kan bli framéat ar svarbedomt da det
beror pa hur konflikten utvecklas. De framsta osakerhetsfakto-
rerna ror makroekonomiska och politiska konsekvenser av kriget.
Fokus pa lokal, fornybar och séker energiférsorjning fortsatter
dock att 6ka och bolaget har vid publiceringen av denna arsredovis-
ning inte noterat nagon férandring i exempelvis politiskt stod eller
investeringsvilja for att mota de akuta utmaningarna kopplat till
den globala uppvarmningen.

VIKTIGA FORHALLANDEN

Agarstruktur

Bolagets aktier &r listade for handel vid Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm. Totalt fanns vid arets utgang 137 655
143 aktier. Bolagets huvudagare utgors av BGA Invest AB och
Corespring New Technology AB vilka per 31 december 2021 till-
sammans dgde 39% (41) av antalet aktier och roster i bolaget.
Resterande del 4gs av savél institutioner som privatpersoner men
ingen av dessa har en dgarandel dverstigande 10%.

Optionsprogram
Det fanns vid utgangen av 2021 tva optionsprogram (serie PO6
samt serie 2021/2025) som &r utfardade i syfte att skapa incita-
ment for ledande befattningshavare, nyckelpersoner och anstallda
i bolaget. For bagge optionsprogram galler att en option ger
optionsinnehavaren ratt att for varje teckningsoption teckna en ny
aktie i Minesto.

Per 31 december 2021 fanns sammanlagt 1 768 250 utestdende
optioner enligt nedan tabell.

Bversikt av utestdende optioner per 31 december 2021

Antal registrerade Optioner att nyttjas/
Serie Teckningsperiod Teckningskurs optioner  potentiellt antal nya aktier
P06 2022-07-01—-2022-09-30 40,73 1965000 448000
Serie 2021/2025 2021-06-15—2025-07-31 0,05 1320250 1320250
Totalt 1768 250

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star, efter hansyn tagen till drets for-

lust om 14 976 747 kr, fritt eget kapital om 232 264 776 kr.
Styrelsen foreslar att detta fria kapital disponeras enligt fol-

jande:

Kr Belopp
Balanseras i ny rékning 232264776
Totalt 232264776

Vad betréaffar foretagets resultat och stallning i ovrigt, hdnvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Koncernen

Resultatrakning

Kr Not 2021 2020
Rorelsens intakter

Aktiverat arbete for egen rakning 38762758 40062 691
Ovriga rorelseintakter 3106 147 3928325
Summa intdkter 41868 905 43991016

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -15114 231 -12030049
Personalkostnader 4 -46714431 -44908 649
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -175784 -165718
Summa kostnader -62004 446 -57 104 416
Rorelseresultat -20135541 -13113 400

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 1379058 353
Réntekostnader och liknande resultatposter -20776 -3587432
Summa resultat fran finansiella poster 1358 282 -3587079
Resultat efter finansiella poster -18777 259 -16 700479
Skatt pa arets resultat 6,7 3848450 3396557
Arets resultat -14 928 809 -13303 922
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -14 928 809 -13303922
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Koncernen

Balansrakning

Kr Not 31 Dec 2021 31 Dec 2020

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 298 405 135 225076 617
Patent och liknande réattigheter 9 14432473 13396 306
Summa immateriella anldggningstillgdngar 312837 608 238472923

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 10 808633 951853
Summa materiella anldggningstillgdngar 808 633 951853

Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 12 61963523 57497 915
Andra langfristiga fordringar 13 277 952 252914
Summa finansiella anlédggningstillgangar 62241475 57750829
Summa anlaggningstillgangar 375887716 297 175 605

Omsiattningstillgangar

Varulager med mera
Forskott till leverantorer 70024 226532
Summa varulager med mera 70024 226532

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 0 54450
Ovriga fordringar 14022 889 13317565
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 18 630805 15005095
Summa kortfristiga fordringar 32 653 694 28 377 110
Likvida medel

Kassa och bank 150890048 104 358 047
Summa likvida medel 150890048 104 358 047
Summa omséttningstillgangar 183613766 132961 689
SUMMA TILLGANGAR 559501482 430137 294
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Balansrakning (forts.)

Kr Not 31 Dec 2021 31 Dec 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6882757 6429140
Ovrigt tillskjutet kapital 750435922 610011 198
Balanserat resultat inklusive arets resultat -219567 836 -204 656 053
Summa eget kapital 537750843 411784285
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 17 500000 500000
Summa langfristiga skulder 500000 500000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 10190372 2685267
Skatteskulder 107 074 7281
Ovriga kortfristiga skulder 1536235 1477181
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 9416 958 13683280
Summa kortfristiga skulder 21250639 17 853009
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 559501482 430137294



FINANSIELLARAPPORTER Minesto AB (publ) Arsredovisning 2021

Koncernen

Kassaflodesanalys

Kr Not 2021 2020

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -18777 259 -16 700479
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 21 -2411988 3716134
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -21189247 -12984 345

Férdndringar i rorelsekapital

Foréndring av rorelsefordringar -2361282 111025022
Férandring av rérelseskulder 3139226 11632176
Kassaflode frdn fordndringar i rorelsekapital 777 944 99392846
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20411303 86408 501

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -74 364 685 -60772953
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -90057 -322521
Kassaflode fran investeringsverksamheten -74 454742 -61095 474

Finansieringsverksamheten

Teckningsoptioner 143252 233 26 650767
Emissionskostnader -2989788 -525465
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 140262 445 26 125 302
Likvida medel vid arets borjan 104 358 047 53985655
Arets kassaflode 45396 400 51438329
Kursdifferens ilikvida medel 1135601 -1065 937
Likvida medel vid arets slut 150890048 104 358 047
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Moderbolaget

Resultatrakning

Kr Not 2021 2020
Rorelsens intakter

Aktiverat arbete for egen rakning 23660210 25377862
Ovriga rorelseintakter 415840 69832
Summa intdkter 24076 050 25447 694

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -10875834 -12462 233
Personalkostnader 4 -31416 565 -29372 165
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -175784 -165719
Summa kostnader -42468 183 -42000 117
Rorelseresultat -18 392 133 -16 552423

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 0 288
Réntekostnader och liknande resultatposter -434 325 -1990
Summa resultat fran finansiella poster -434 325 -1702
Resultat efter finansiella poster -18 826 458 -16 554 125
Skatt pa arets resultat 6 3849711 3397994
Arets resultat -14 976 747 -13156 131
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Moderbolaget

Balansrakning

Kr Not 31 Dec 2021 31 Dec 2020

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 298 405 135 225076 617
Patent och liknande réattigheter 9 14432473 13396 306
Summa immateriella anldggningstillgdngar 312837 608 238472923

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 10 458 958 544 685
Summa materiella anldggningstillgdngar 458 958 544 685

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 11 206015 206015
Fordringar hos koncernféretag 25852 309 31287 650
Uppskjuten skattefordran 12 61963523 57497915
Summa finansiella anlédggningstillgdngar 88021847 88991580
Summa anlaggningstillgangar 401318413 328009 188

Omsittningstillgangar

Varulager med mera
Forskott till leverantorer 70024 226532
Summa varulager med mera 70024 226532

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 0 54450
Ovrigafordringar 5253298 5383929
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 4609173 5447856
Summa kortfristiga fordringar 9862471 10886 235
Likvida medel

Kassa och bank 144 196 987 88 666 641
Summa likvida medel 144 196 987 88 666 641
Summa omsattningstillgangar 154 129482 99779408
SUMMA TILLGANGAR 555447 895 427 788 596
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FINANSIELLARAPPORTER

Balansrakning (forts.)

Kr Not 31 Dec 2021 31 Dec 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15,16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6882757 6429140
Fond for utveckling 298405 135 225076 617
Summa bundet eget kapital 305287 892 231505 757
Fritt eget kapital

Overkursfond 140424724 26084731
Balanserad vinst eller forlust 106816799 167216717
Arets resultat -14 976 747 -13156 131
Summa fritt eget kapital 232264776 180 145 317
Summa eget kapital 537 552 668 411651074
Langfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 207 116 155951
Ovriga langfristiga skulder 17 500000 500000
Summa langfristiga skulder 707 116 655 951
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 8388764 1778398
Skatteskulder 107 074 0
Ovriga kortfristiga skulder 1062026 1028076
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 7 630247 12675097
Summa kortfristiga skulder 17 188 111 15481571
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 555447 895 427 788 596
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys

Kr Not 2021 2020

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -18826 458 -16 554125
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 21 175784 165719
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -18 650 674 -16 388406

Férdndringar i rorelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar 1180273 91793230
Férandring av rérelseskulder 1706 540 -10848 685
Kassaflode frdn fordndringar i rorelsekapital 2886813 80944 545
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15763861 64556 139

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -74 364 685 -60772953
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -90057 -322521
Forvarv av dotterbolag 0 -71111
Forandring av fordran hos koncernbolag 5435 340 7825895
Kassafléde fran investeringsverksamheten -69019 402 -53340690

Finansieringsverksamheten

Teckningsoptioner 143252 233 26 650767
Emissionskostnader -2989788 -525465
Foérandring av skuld hos koncernbolag 51164 53378
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 140 313 609 26 178 680
Likvida medel vid arets borjan 88 666 641 51272512
Arets kassaflode 55530346 37394129
Likvida medel vid arets slut 144 196 987 88 666 641
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Redovisningsprinciper

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmianna redovisnings- och virderingsprinciper
Arsredovisning och koncernredovisning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, forutom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Redovisningsprinciper i moderbolaget".

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvarden respektive nominella belopp om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i
syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiverings-
modellen. Det innebér att utgifter som uppkommit under utveck-
lingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende forut-
sattningar ar uppfyllda:

o Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlagg-
ningstillgangen sa att den kan anvandas eller saljas.

o Avsikten ar att fardigstélla den immateriella anldggnings-
tillgdngen och att anvénda eller salja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella
anlaggningstillgangen.

e Det drsannolikt att den immateriella anldggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

» Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andraresurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda
eller sélja denimmateriella anldggningstillgdngen.

o Deutgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggnings-
tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgdng utgdrs av samtliga direkt hanforbara utgifter
(till exempel material och l6ner).

Indirekta tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig
del avden sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till
mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovrigaimmateriella tillgdngar som férvarvats av bolaget ar redo-
visade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdaknade nyttjande-

period. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrékningen.
De immateriella anlaggningstillgdngarna bestar i huvudsak av

utvecklingskostnader for Deep Green och avskrivningar kommer

att paborjas forst nar teknikutvecklingen ar fardigstalld och kan tas

i kommersiellt bruk.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet rdknas ini
tillgdngens redovisade varde. Utgifter for I6pande underhall och
reparationer redovisas som kostnader ndr de uppkommer.

Foringa av de materiella anlaggningstillgangarna har skillnaden i
forbrukningen av betydande komponenter bedémts vara vasentlig,
varfor ingen uppdelning i komponenter som skrivs av separat har
gjorts.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdaknade nyttjande-
period eftersom det aterspeglar den férvantade férbrukningen av
tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

For materiella anlaggningstillgdngar, sdsom inventarier, tillampas
en avskrivningstid om 3-5 ar.

Leasingavtal

Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal
da de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med att dga
tillgdngen i allt vasentligt inte har 6verforts fran leasegivaren.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive for-
hojd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster som for-
sakring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasing-
perioden.

Utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Icke-monetdra poster raknas inte om utan redovisas till kursen vid
anskaffningstillfallet.

Ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar i koncernen utgérs av 16n, sociala avgifter,
betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvardsforsakring och
bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut
ersattning.

Individuella, avgiftsbestamda pensionsinbetalningar férekom-
mer. | dessa betalar bolaget faststallda avgifter till ett annat bolag
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Not 1 (forts.)

och har inte ndgon legal eller informell férpliktelse att betala nagot
ytterligare efter avslutad anstallning. Koncernens resultat belastas
for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberéttigade
tjanster utfors. Avtalade, men ej inbetalda, pensionspremier redo-
visas inom posten Kortfristiga skulder.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte
ger bolaget ndgra framtida ekonomiska férdelar, redovisas endast
som en skuld och en kostnad nar bolaget har en legal eller informell
forpliktelse att antingen avsluta en anstéllds eller en grupp av
anstalldas anstallning fore den normala tidpunkten for anstallning-
ens upphorande, eller ldamna ersattningar vid uppsagning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Aktierelaterade ersattningar

Teckningsoptionsprogram som erbjudits ledande befattningshavare
och dvrig personal forvarvas av innehavaren genom premie som &r
berdknad genom vardering av marknadsvardet vid erbjudandet
och féranleder ingen paverkan pa personalkostnader eller sociala
avgifter under optionernas |6ptid eller inldsen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt fér innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.
Uppskjuten skatt dar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avse-
ende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tempo-
rara skillnader, dock inte for temporara skillnader som harror fran
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redo-
visas for avdragsgilla temporaéra skillnader och for mojligheten att i
framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen
baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras
pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balans-
dagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hdgst det belopp
som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande och
framtida skattepliktiga resultat. Den bokférda uppskjutna skatte-
fordran ar i sin helhet hanforlig till moderbolaget. Motsvarande
uppskjutna skattefordran i Minesto UK Ltd har vérderats till O kr.
Varderingen omprovas varje balansdag.

Intékter

Det inflode av ekonomiska férdelar som bolaget erhallit eller kom-
mer att erhalla for egen rakning redovisas som intakt. Intakter
varderas till verkliga vardet av det som erhéllits eller kommer att
erhallas.

Intdktsredovisning
Utférda tjansteuppdrag pa l[6pande rakning resultatavraknas i
samma takt som tjansterna utfors, det vill sdga saval intakter som

kostnader redovisas i den period da de intjanas respektive férbru-
kas. Pa balansdagen finns, férutom upplupna bidragsintékter som
bendmns nedan, inga upparbetade eller forutbetalda intakter.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag relaterade till aktiverade utvecklingskostnader
redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar vardet
av de aktiverade utvecklingskostnaderna. Andra bidrag redovisas
som Ovriga rérelseintékter. Forvantade bidrag redovisas som
upplupna intdkter i takt med att kostnader som ar berattigade till
bidrag uppstar och motsvarar de belopp som beraknas inbetalas
som ersattning for utvecklingskostnader enligt ingangna avtal om
utvecklingsbidrag. Utbetalda bidrag redovisas som forskott fram
tills att yrkandet av bidraget blivit godkant.

Under aret har 24 245 Tkr (50 054) upptagits som bidrag direkt
hanforliga till den balanserade utvecklingen, varav 15 171 Tkr
(23 320) avser dotterbolaget Minesto UK Ltd. Dartill har Minesto
UK Ltd upptagit 6vriga bidrag med 2 551 Tkr (3 736).

Under aret genomférdes utbetalningar fran bidragssystemen
med 20 758 Tkr (69 569), varav 13005 Tkr (46 484) via Minesto
UK Ltd. Av utbetalt belopp avser 19 809 Tkr (68 633) godkédnda
yrkanden och resterande del avser forskott.

Det bor noteras att dven efter godkdnnande av bidragsgivande
myndighet ar bidrag utbetalade genom EUs FoU-program sasom
H2020 och ERDF 6ppna for sarskild granskning i fem ar efter.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Koncernredovisning omfattar moderbolaget Minesto AB och
de heldgda dotterbolagen Minesto UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd,
Sp/f Minesto Fgroyar, Minesto Warrants One AB och Holyhead
Deep Ltd.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningsvardet for dotterbolag berdknas till summan av verk-
ligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tillagg
av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget kapital-
instrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseférvarvet
samt eventuell tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststalls det
verkliga vardet av forvarvade identifierbara tillgdngar och 6ver-
tagna skulder. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i kon-
cernredovisningen det forvarvade bolagets intdkter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen
goodwill eller negativ goodwill.

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika bolagen
i koncernen ar varderade i den valuta som anvands dér respektive
bolag dr verksamt. | koncernredovisningen anvands svenska kro-
nor, som ar moderbolagets rapportvaluta. Samtliga utlandska
dotterbolag omraknas till svenska kronor med tillampning av dags-
kursmetoden. Detta innebar att dotterbolagets tillgdngar och skul-
der réknas om till redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intékter
och kostnader rédknas om till en genomsnittskurs for aret. Valuta-
kursdifferenser som uppkommer vid omrakningen redovisas direkt
mot eget kapital.
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Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvérdet vid
forvarv av andelar i dotterbolag dverstiger det i forvarvsanalysen
faststéllda vardet pa det forvarvade bolagets identifierbara netto-
tillgdngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Negativ goodwill
Negativ goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv
avandelaridotterbolag understiger det i forvarvsanalysen
faststéllda vardet pa det forvarvade bolagets identifierbara netto-
tillgdngar.

Avser uppkommen negativ goodwill framtida kostnader eller
framtida forluster, redovisas negativ goodwill som en avséttning
i balansrakningen och uppléses i takt med att kostnaderna (forlus-
terna) uppstar.

Vid forvarv av Minesto UK Ltd uppstod negativ goodwill om
22 Tkr vilken motsvarades av framtida kostnader/férluster och
upplostes i sin helhet redan under forvarvsaret 2008. Vid férvarv
av Minesto Taiwan, Sp/f Minesto Fgroyar, Minesto Warrants
One AB och Holyhead Deep Ltd uppkom ingen goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernbolag

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster eller férluster som uppkommer vid transaktioner mellan
koncernbolag elimineras i sin helhet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget

Redovisningsprinciperna i moderbolaget dverensstammer med de
ovan angivna redovisningsprinciperna i koncernredovisningen
utom i nedanstaende fall.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvardet
med tillagg for eventuella aktiedgartillskott och med avdrag for
eventuella nedskrivningar.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Styrelsen och ledningen gor I6pande bedémningar av de risker som
kan paverka saval varderingen av bolagets tillgdngar, balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten, patent och uppskjuten skatte-
fordran som bolagets framtida [6nsamhet. Da bolagets verksamhet
i huvudsak handlar om att kommersialisera ny teknologi ar utveck-
lingen forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

Bolaget har redovisat forvantade bidrag som upplupna intakter i
takt med att kostnader som ar beréttigade till bidrag uppstar och
motsvarar de belopp som berdknas inbetalas som ersattning for
utvecklingskostnader.
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TILL REVISORER Andel kvinnor, % 2021 2020
Kr 2021 2020 Moderbolaget
Koncernen Styrelsen 20 20
Ernst & Young AB Ovriga ledande befattningshavare 33 0
Revisionsarvode 289045 449026
Andrauppdrag 97 500 0 Koncernen
Summa 386545 449026 Styrelsen 20 20

Ovriga ledande befattningshavare 25 0
Harmer & Slater Ltd
Revisionsarvode 26555 51912 Utbetalda I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader,
Andra uppdrag 26555 53091 inklusive pensionskostnader
Summa 53110 105003 Kr 2021 2020
Moderbolaget
P/F Januar Styrelse, VD och ledande 5229630 4796440
Revisionsarvode 20462 0 befattningshavare
Summa 145931 169 920 Sociala kostnader 5262 350 7476429
Pensionskostnader® 2892874 2483020
Moderbolaget Summa 30730371 31608085
Ernst & Young AB
Revisionsarvode 289045 449026 Dotterbolag
Andrauppdrag 97500 0 VD och ledande befattningshavare 2043665 2022830
Totalt moderbolaget 386545 449 026 Ovriga anstillda 11012932 10871857
Sociala kostnader 1441226 1378938
Redovisat revisionsarvode under 2020 avser revisionskostnader Pensionskostnader 758 534 719 732
for%Ol? samt under aret bokférda upplupna kostnader avseende Summa 15256357 14993357
revision for 2020.
Koncernen
— Styrelse, VD och ledande 7273295 6819270
NOT 4 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH befattningshavare?

ARVODEN TILL STYRELSE Ovriga anstéllda 28358449 27724053
Medelantalet anstéllda Sociala kostnader 6703576 8855367
Kr 2021 varav min 2020 varavman Pensionskostnader® 3651408 3202752

Summa 45986728 46601442
Moderbolaget
. 1) Av moderbolagets pensionskostnader avser 1 060 979 kr (836 088)
Sverige 35 28 34 25 bolagets ledning avseende 4 (3) personer.
Summa 35 28 34 25

Dotterbolag

Storbritannien 23 18 23 20
Taiwan 1 1 1 1
Summa 24 19 24 21
Totalt koncernen 59 47 58 46

2) Avser 9 (8) personer som ingar i styrelsen och/eller ledningsgruppen.

3) Av koncernens pensionskostnader avser 1 185 312 kr (957 457)
koncernens ledning avseende 5 (4) personer.

Samtligaléner imoderbolaget &r utbetalade i Sverige, I6ner i dotterbolag ar

utbetalade i Storbritannien och Taiwan.
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Utbetalda ersittningar till styrelse och VD NOT 5 OPERATIONELL LEASING - LEASETAGARE
Lon och styrelsearvoden, kr 2021 2020
Kr 2021 2020
Moderbolaget
Koncernen
Martin Edlund, ledamot och VD 2025554 1879534 - :
Kostnadsférda leasingkostnader
Bengt Adolfsson, ledamot, 95200 189200 avseende operationella leasingavtal
fd styrelseordférande har under dret uppgatt till:
Jonas Millgvist, ledamot, 190400 94600 Hyres- och leasingkostnader 3251031 2535669
styrelseordférande
Summa 3251031 2535669
Git Sturesjo Adolfsson, ledamot 95200 94 600
Géran Linder, ledamot 95200 94 600 Avtalade framtida minimileaseavgifter
avseende icke uppsdgningsbara
Summa 2501554 2352534 kontrakt férfaller till betalning
Inom ett ar 3170558 2335996
Aktierelaterade ersittningar Mellan ett och fem ar 8187202 6053014
1. Teckningsoptionsprogram P05 2019-06-17 Senare &n fem ar 4315020 3714561
Loptid 2021-07-01-2021-09-30, 1 180 000 optioner har Summa 15672780 12103571
forvarvats av ledande befattningshavare och évrig personal 2019.
Antal Losen- Antal Kr 2021 2020
optioner pris  aktieratter
- . “_ Moderbolaget
Utestdendevid dretsborjan 1 180000 1180000 Kostnadsférda leasingavgifter
Forfallnaunder aret -1180000 -1180000 avseende operationella leasingavtal
Utestaende vid arets slut 0 2249 0 har under dret uppgatt till:
Hyres- och leasingkostnader 1822748 1382017
Summa 1822748 1382017

2. Teckningsoptionsprogram P06 2019-06-17
Léptid 2020-07-01-2020-09-30, 280 000 optioner har Avtalade framtida minimileaseavgifter

o . avseende icke uppsdgningsbara
forvarvats av ledande befattningshavare 2020. kontrakt forfaller till betalning:

Antal - Losen- Antal Inom ett ar 1610429 1009323
optioner pris  aktieratter
Mellan ett och fem ar 2433842 1100266
Utestaende vid arets borjan 448000 448000 Summa 4044271 2109589

Utestiende vid arets slut 448 000 40,73 448 000

De operationella leasingavtalen avser huvudsakligen hyresavtal for

lokaler samt till viss del leasing av fordon och kontorsutrustning.
3. Teckningsoptionsprogram Serie 2021/2025 2021-06-15

Loptid 2021-06-15-2025-07-31, optioner har annu inte
forvarvats av personal.

Antal Losen- Antal
optioner pris  aktieratter
Registrerade under aret 1320250 1320250

Utestaende vid arets slut 1320250 0,05 1320250
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NOT 6 SKATT PA ARETS RESULTAT
Kr 2021 2020
Koncernen
Aktuell skatt -1261 -1437
Uppskjuten skatt 3849711 3397994
Summa 3848450 3396557
Moderbolaget
Uppskjuten skatt 3849711 3397994
Summa 3849711 3397994
NOT 7 AVSTAMNING EFFEKTIV SKATT | MODERBOLAGET

2021 2020

Beraknings- Beraknings-

Kr underlag Skatt 20,6 % underlag Skatt 20,6 %
Redovisat resultat fore skatt -18826 458 3878250 -16 554125 3410150
Ej avdragsgilla kostnader 138529 -28537 59299 -12216
Ej skattepliktiga intakter -8 2 -288 59
Ovriga skattem3ssiga justeringar? -2 989788 615896 -525465 108 246
Summa -21677725 4465611 -17 020579 3506239

2021 2020
Kr % Belopp, kr % Belopp, kr
Redovisad effektiv skatt 20,4 3849711 20,5 3397994

1) Avser kostnader for emission, skatteeffekten ar bokford direkt mot eget kapital.
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Noter till balansrakningen

NOT 8 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGS-
ARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

NOT 10 INVENTARIER

Kr 2021 2020
Koncernen

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 225076 617 165346 474
Nyanskaffningar 58802 162 69721866
Internt utvecklade tillgangar 38771495 40062 691
Upparbetade bidrag -24 245 139 -50054 434
Redovisat vérde vid 298405 135 225076 617
arets slut

Moderbolaget

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 225076 617 165346 474
Nyanskaffningar 58742 457 61086825
Internt utvecklade tillgdngar 23660210 25377862
Upparbetade bidrag -9074 149 -26734544
Redovisat varde vid 298405 135 225076 617
arets slut

NOT 9 PATENT OCH LIKNANDE RATTIGHETER

Kr 2021 2020
Koncernen

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 13396 306 12353496
Nyanskaffningar 1036 167 1042810
Redovisat varde vid 14432473 13396 306
arets slut

Moderbolaget

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 13396 306 12353496
Nyanskaffningar 1036 167 1042810
Redovisat varde vid 14432473 13396 306

arets slut

Kr 2021 2020

Koncernen

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 2988810 2666289

Nyanskaffningar 184 465 322521

3173275 2988810

Ackumulerade avskrivningar

enligt plan

Vid arets borjan -2036 957 -1731974

Arets avskrivning -270349 -260252

Arets valutakursdifferenser -57336 -44731
-2364 642 -2036 957

Redovisat varde vid 808 633 951853

arets slut

Moderbolaget

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 2107 376 1784855

Nyanskaffningar 90057 322521

2197433 2107 376

Ackumulerade avskrivningar

enligt plan

Vid arets borjan -1562 691 -1396 972

Arets avskrivning -175784 -165719
-1738475 -1562691

Redovisat varde vid 458 958 544685

arets slut
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NOT 11 ANDELAR | KONCERNBOLAG
Kr 2021 2020
Moderbolaget
Ackumulerade
anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 206015 134 904
Anskaffningar under aret 0 71111
Redovisat varde vid 206015 206015
arets slut
Specifikation av moderbolagets innehav av andelar
i koncernbolag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstammer
med andelen av rosterna for totalt antal aktier.

Redovisat
Dotterbolag, organisationsnummer, sate Antal andelar 1% varde, kr
Minesto UK Ltd, 03266902, Holyhead 2 100 1
Minesto Taiwan Ltd, 55794601, Taipei City 1 100 84891
Sp/f Minesto Faroyar, 7273, Torshavn Fardarna 1 100 71111
Minesto Warrants One AB, 559017-5245, Vastra Frélunda 500 100 50000
Holyhead Deep Ltd, 10496689, Holyhead 1 100 12
Summa 206015

Dotterbolag som ingér i koncernredovisningen

Samtliga dotterbolag - Minesto UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f
Minesto Fgroyar, Minesto Warrants One AB och Holyhead Deep
Ltd - ingar i koncernredovisningen.

Minesto UK Ltd forvarvades under 2008 framst i syfte att
utfora tester av skalprototyper av Deep Green da dessa gors utan-
for Storbritanniens kust. Samtliga kostnader uppkomna i Minesto
UK Ltd har klassificerats som en del i utvecklingen av Deep Green
och har fakturerats moderbolaget. Minesto UK Ltd redovisar séle-
des ett nollresultat och dess intdkter har eliminerats i sin helhet.

Minesto Warrants One AB forvérvades 2015 i syfte att 4ga och
forvalta optioner i moderbolaget. Nagon annan verksamhet har
inte bedrivits och bolaget har sdledes inte bidragit med nadgon
omsattning eller ndgot resultat till koncernen under aret.

Holyhead Deep Ltd forvérvades under slutet av 2016, ingen
verksamhet har bedrivits i bolaget under aret.

| slutet av 2017 forvarvades Minesto Taiwan Ltd i syfte att
bedriva marknadsforing och siteutveckling av Minestos teknologi i
Asien. Minesto Taiwan Ltd har under aret fakturerat sina utférda
tjanster till moderbolaget och transaktionerna har eliminerats i sin
helhet, dock har den moms som paforts fakturorna samt valutakurs-
forandringar belastats koncernens eget kapital med -15 Tkr (2).

Under 2020 férvarvades Sp/f Minesto Fgroyar i syfte att utféra
tjanster till stod for installation och underhall av Minestos Deep
Green-teknologi pa Fardarna. Sp/f Minesto Fgroyar har under aret
fakturerat sina utférda tjanster till moderbolaget och transaktio-
nerna har eliminerats i sin helhet.
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NOT 12 UPPSKJUTEN SKATT

Kr 31 dec 2021 31dec2020
Koncernen

Uppskjuten skatt hanforligt

tillunderskottsavdrag 61963523 57497915
Summa 61963523 57497 915
Moderbolaget

Uppskjuten skatt hanforligt

till underskottsavdrag 61963523 57497915
Summa 61963523 57497915

Moderbolagets forandring mellan dren har redovisats som upp-
skjuten skatteintakt i resultatrakningen (3 849 711) samt i eget
kapital (615 896). Justering har gjorts till den skattesats som &r

beslutad att gélla vid tidpunkten da underskottet beraknas nyttjas,

dvs. till 20,6%.

NOT 13 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

NOT 15 DISPOSITION AV ARETS RESULTAT

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 232 264 776 kr,
disponeras sa att hela beloppet fors i ny rékning.

NOT 16 ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE

31 dec 2021 31dec 2020
A-aktier
Antal aktier 137 655 143 128582 804
Kvotvarde 0,05 0,05

Bolagets aktier ar listade pa Nasdaq First North Growth Market i
Stockholm sedan den 9 november 2015. Samtliga aktier &r av
samma aktieslag och har en rést vardera och dger lika ratt till andel
av bolagets tillgdngar och vinst, utan sérskilda begrénsningar. Det
foreligger heller inga begransningar i aktiens dverlatbarhet.

NOT 17 OVRIGA SKULDER, LANG- OCH KORTFRISTIGA

Kr 31 dec 2021 31dec 2020 Kr 31 dec 2021 31 dec 2020
Koncernen
h erad Koncernen
Ackumulerade
. - Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran
“f';'iaff”’”;_s‘f“rde” > balansdagen 500000 500000
Yl arets borjan 252914 278556 Summa 500000 500000
Arets valutakursdifferenser 25038 -25642
Redovisat varde vid 277 952 252914 Moderbolaget
arets slut Forfallotidpunkt, 1-5 &r fran
A 4 o Minesto UK Ltd samt | Minesto Tai Lid balansdagen 500000 500000
vser deposition i Minesto samt i Minesto Taiwan Ltd. Summa 500000 500000
Avser sa kallad saddfinansiering fran Almi.
NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER
Kr 31 dec 2021 31 dec 2020 NOT 18 UPPLUPNA KOSTNAI?ER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen
Férutbetalda kostnader 2721343 1130375 Kr 31dec2021  31dec2020
Upplupna bidrag 15909 462 13874720 Koncernen
Summa 18 630805 15005 095 Upplupna kostnader 8468458 7729493
Moderbol Forutbetalda bidrag 948 500 5953787
oderbolaget Summa 9416958 13683280
Forutbetalda kostnader 1227851 489202
Upplupna bidrag 3381322 4958 654 Moderbolaget
Summa 4609173 5447856 Upplupna kostnader 6681747 6721310
Forutbetalda bidrag 948 500 5953787
Summa 7 630247 12 675097
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NOTER

Ovriga noter

NOT 19 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUAL-
FORPLIKTELSER - MODERBOLAGET

31 dec 2021 31dec 2020
Stallda sakerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser 11506719 9905 496

Avser garantidtagande till forman fér koncernbolag.

NOT 20 VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

Koncernen.

I'mars 2022 meddelade Minesto att bolaget beslutat att koncen-
trera 2022 ars operativa verksamhet med de marina kraftverken
av Dragon Class till Minestos etablerade och natanslutna installa-
tionsplats i Vestmannasund, Fardéarna. Detta gors for att hantera
forseningar i leveranskedjan samtidigt som det later bolaget dra
nytta av betydande synergier och nya mojligheter fér en mer kost-
nadseffektiv drift, elproduktion inom befintligt elképsavtal och
darigenom en snabbare vag till kommersiell utrullning.

NOT 21 OVRIGA UPPLYSNINGAR TILL
KASSAFLODESANALYSEN

Kr 2021 2020

Justering for poster som inte
ingdr i kassaflodet med mera

Koncernen

Avskrivningar 270349 165719
Kursdifferenser koncern- -2 682337 3550415
mellanhavanden

Summa -2411988 3716134
Moderbolaget

Avskrivningar 175784 165719
Summa 175784 165719

NOT 22 INKOP OCH FORSALINING INOM
KONCERNEN

Av moderbolagets totala forsaljning har O kr (0) uppgatt till andra
bolag inom koncernen. Inkop fran koncernbolag har uppgatt till
20417 640kr (12 710 610). Stor del av inkdpen ar hanforliga till de
balanserade utvecklingskostnaderna och dessa har aktiverats i
balansrakningen.
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Minesto AB, org.nr 556719-4914

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Minesto AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en'i
allavasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2021 och av
dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt rsredo-
visningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund f6r uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund f6ér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger enrattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoéren for bedém-
ningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillam-
pas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om att &rsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att lamna en revisionsberéattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av saker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddémer viriskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inham-
tar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvérderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en vasentlig
osadkerhetsfaktor, maste viirevisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen och koncern-redovisningen. Vara slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datu-
met for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

« utvarderar viden 6vergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déri-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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e inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen fér enheterna eller affars-
aktiviteternainom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Viansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méaste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning av Minesto AB for ar 2021 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viéar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust. Vid foérslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen,

medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direkto-
ren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nédvan-
diga for att bolagets bokféring ska fullgbras i verensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryg-
gande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att enrevision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan for-
anleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Somendel av enrevision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgadngspunkt irisk och vasentlighet. Det innebar
att vifokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och for-
hallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborgden 17 mars 2022
Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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