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VASENTLIGA HANDELSER OKTOBER-DECEMBER

Samarbetsavtal tecknat med National Taiwan Ocean University
kring installation av skalmodell i Taiwan.

Toppnoteringar avseende elproduktion fran havstester av
Deep Green-teknologin i skalmodell.

Europeiskt patent beviljat for Deep Green-teknologins
grundpatent.

Forskottsutbetalning av forsta anspraket gentemot Welsh
European Funding Office.

Deep Green prisad som mest lovande teknologi i branschen.

Fordjupade marknadsrelationer i Sydamerika genom besok i
Argentina och Chile.

KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari-december 2016

Intakterna uppgar till 29 307 Tkr (15 258 Tkr) och utgors i
huvudsak av aktiverat arbete for egen réakning med 27 647 Tkr
(15 108 Tkr).

Resultat efter finansiella poster redovisas med -16 533 Tkr
(=19 764 Tkr). Det negativa resultatet ar till stor del hanforligt
till affarsutveckling och administration kring teknikutveckling-
en och inkluderar bland annat personalkostnader och inhyrda
konsulter.

Resultat per aktie uppgar till -0,21 kr (-0,42 kr). Motsvarande
resultat per aktie efter hansyn tagen till utspadning av befintliga
teckningsoptioner uppgar till 0,15 kr (-0,25 kr).

Vid arets utgdng uppgar de aktiverade utvecklingskostnaderna
Il 113 135 Tkr (107 678 Tkr).

Bidrag har under aret upptagits till 56 978 Tkr, varav 55 319 Tkr
har reducerat anskaffningsvardet av de balanserade utvecklings-
kostnaderna. Under aret har utbetalningar fran bidragssystemen
skett med 41 417 Tkr, varav 26 310 Tkr avser godkdnda yrkan-
den och resterande del avser forskott.

Kassaflodet uppgick till -35 251 Tkr (80 332 Tkr).

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 185 285 Tkr
(198 216 Tkr).

Efter rakenskapsarets utgang

Process for att expandera bolagets forsta kraftverkspark i
Wales initierad.

Overenskommelse med Stena Line avseende byggnation och
utnyttjande av monteringsanldaggning i Holyhead.

Teckningsoptionsprogrammet TO1 avslutat med 91 procents
teckningsgrad, innebarande sammanlagt 11 931 743 nya
aktier tecknade i Minesto AB, motsvarande 75 169 981 kr i
teckningslikvid.

Juli-december 2016*

Intakterna uppgar till 17 064 Tkr (8 112 Tkr) och utgors i
huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning med 15 405 Tkr
(8 112 Tkr).

Resultat efter finansiella poster redovisas med -6 893 Tkr
(-9 946 Tkr). Det negativa resultatet ar till stor del hanforligt
till affarsutveckling och administration kring teknikutveckling-
en och inkluderar bland annat personalkostnader och inhyrda
konsulter.

Resultat per aktie uppgar till -0,08 kr (-0,19 kr). Motsvarande
resultat per aktie efter hansyn tagen till utspadning av befintliga
teckningsoptioner uppgar till 0,06 kr (-0,12 kr).

Bidrag har under perioden upptagits till 47 001 Tkr, varav

45 342 Tkr har reducerat anskaffningsvardet av de balanserade
utvecklingskostnaderna. Under perioden har utbetalningar fran
bidragssystemen skett med 33 012 Tkr, varav 26 310 Tkr avser
godkédnda yrkanden och resterande del avser forskott.

Kassaflodet uppgick till =9 391 Tkr (78 235 Tkr).

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 185 285 Tkr
(198 216) Tkr.

* Under perioden har, till skillnad mot forsta halvaret, aktiveringsmetoden tillampats som redovisningsprincip for hela koncernens utvecklingsutgifter. Med anledning av detta har
jamforelsetalen for forsta halvaret 2016 raknats om enligt samma princip vilket resulterat i att 6 003 588 kr som kostnadsférts i Minesto UK Ltd under forsta halvaret nu har aktiverats
som utvecklingsarbeten. Av beloppet utgdr 3 418 595 aktiverat arbete for egen rakning och resterade del inkép for utveckling.

Minesto i korthet

Minesto utvecklar teknologi for produktion av fornybar el
ur havet. Med patenterad teknik exploateras tidvatten- och
havsstrommar med laga stromningshastigheter. Teknologin,
som gar under bendmningen Deep Green, kan installeras

i omraden dar inga andra kdnda teknologier kan operera
kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget Minesto AB som har
huvudkontor i Géteborg samt dotterbolagen Minesto UK Ltd,
Holyhead Deep Ltd och Minesto Warrants One AB.

Koncernen har sitt sate i Goteborg och bolagets aktie
(MINEST) ar foremal for handel pa Nasdag First North
Stockholm med G&W Fondkommission som Certified Adviser.

L&s mer pa www.minesto.com.



Kommentar fran VD
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En organisation som levererar

Dagen efter publiceringen av denna bokslutskommunikén deltar
undertecknad pa branschkonferensen Marine Energy Wales i
Swansea for att presentera Minesto och vart tidvattenprojekt i
norra Wales infor bland annat kabinettsekreterare i Wales reger-
ing. For ett ar sedan gjorde vi detsamma nar vi var vi inbjudna till
Wales nationalférsamling. | juni fick sjalvaste Prins Charles (The
Prince of Wales) en introduktion till Minesto och var teknik Deep
Green. Vi har under det senaste aret figurerat i BBC vid ett flertal
tillfallen.

Det ar ingen slump att vi syns i de hdr sammanhangen. Marin
energi ar utan tvekan en av de branscher i Storbritannien som
har storst framtidspotential, bade vad géller inhemsk hallbar el-
produktion och globala exportmdjligheter. Var teknologi laser upp
en storre resurs an vad som annars skulle ha varit tillgdnglig. Nar vi
i februari i &r meddelade att vi initierat processen att skala upp var
forsta park i Wales fran 10 till 80 MW installerad kapacitet inne-
bar det att vi inte langre endast talar om varldens forsta tidvatten-
projekt i langsamma fléden - det ar om an i en tidig fas ocksa ett
av de storsta tidvattenprojekten i varlden.

Viktig finansiering

| Sverige ar vi och var bransch desto mer okanda. Vi arbetar darfor
kontinuerligt med att pa olika satt sprida kunskap om potentialen
med tidvattenenergi och Minestos unika satt att exploatera detta
fornybara energislag, som da dven inbegriper energi fran de stora
havsstrémmarna. Under vintern har vi bland annat haft stort fokus
pa aktiemarknaden med flitigt deltagande p& aktietraffar och
liknande arrangemang.

Det aterstar en del arbete for att gora Minesto kant hos ge-
mene man, men vi ser definitivt resultat av vara aktiviteter. Antal
aktiedgare vaxer sakta men sakert och vi har haft visst genomslag i
svenska medier, med héjdpunkter som inslag i TV4-Nyheterna, Ny
Tekniks framsida samt publicitet i Dagens Industri nyligen.

Det var dven gladdjande att s manga som 91 procent valde att
utnyttja teckningsoptionerna TO1 under februari - det medfor
viktig finansiering till den fortsatta utvecklingen av Deep Green.

Ett mycket val utfort ingenjorssamarbete
Apropa teknikutveckling uppvisade vi, som vi tidigare rapporterat,
under 2016 mycket goda resultat - de basta hittills - fran var
prototyptestning i Irlandska sjon. Det var frukten av ett mycket
val utfort ingenjorssamarbete innefattande design, simulering och
havstester. P4 nasta sida berattar var tekniska chef Heije Westberg
mer om Minestos teknikutveckling 2016.

Vi erholl under aret de forsta utbetalningarna fran vara offent-
liga investerare WEFO och InnoEnergy. For en utomstdende later

detta kanske som en sjalvklarhet, men vi talar har om leveranser
som kraver extremt noggrann dokumentation och uppféljning.

Vil rustade infor ett spdnnande 2017

Allt detta mojliggors tack vare den professionella, effektiva och
dedikerade organisation som vi har byggt upp under de senas-
te aren, inte minst under 2016 da vi vaxte fran cirka 30 till 55

medarbetare.

Med vara skickliga medarbetare star vi vél rustade infor 2017,
vilket blir annu ett mycket spédnnande ar for Minesto. Vart team
i Wales ar i full gdng med att forbereda monteringen och den
féljande installationen av det forsta Deep Green-systemet i kom-
mersiell skala. Parallellt med detta fortsatter vi fora diskussioner
med potentiella partners och framtida kunder pa nyckelmarknader
runt om i varlden. Vart samarbetsavtal i Taiwan, som vi tecknade i
slutet av 2016, ar ett exempel pa dessa aktiviteter.

Ett stort tack till alla vara medarbetare som gjort ett ypperligt
jobb under 2016, och ett stort tack till vara aktiedgare, nya som
gamla, som har valt att folja med oss pa var resa for att bygga en
mer hallbar framtid.

Goteborg i mars 2017

Martin Edlund, VD



Kommentar fran CTO

Minesto AB (publ) | Bokslutskommuniké 2016

Sd bedriver vi en effektiv teknikutveckling

For att framgangsrikt bedriva teknik- och produktutveckling ar val
av metod och verktyg av yttersta vikt, for att sakerstalla effek-
tivitet och att fokus laggs pa ratt omraden. | en verksamhet dar
man utvecklar ny teknologi (Deep Green) inom ett nytt omrade
(langsamma tidvattenfloden) ar utvecklingen av strategiska verktyg
och metoder centrala fragor. Sedan 2013 har Minesto successivt
intensifierat utvecklingen av just dessa och jag kan stolt konsta-
tera att vi sedan en tid tillbaka har alla ndédvéandiga verktyg och
metoder pa plats.

All utveckling borjar i den simulerade varlden och p& Minesto
arbetar vi med detaljerade berakningar (CFD-baserade), simule-
ringar av hela systemet och delsystem (Dymola och Hamos) samt
strukturella berdkningar och utmattningsberakningar (FEA). Nar en
ny komponent eller delsystemldsning verkar bra nog genomfors
prototyptester antingen i en av vara riggar (HILS, generator eller
hydraulisk rigg) eller vid var testanldggning pa Nordirland.

Snabb analys av testresultat

Minesto arbetar sedan 2013 &ven med ett analysverktyg som
mojliggdr snabb och adekvat analys av provresultaten fran test-
anldggningen. Analysverktyget, som heter PlotALot, anvander
nastan 400 parametrar varav en betydande mangd &r indata och
nastan 200 olika parametrar kan féljas som utdata. Data fran
givare och stalldon lases 50 ganger per sekund vilket ger en bra
mojlighet att folja dynamiska beteenden och snabba férandringar.

Ett intensivt ar

Det senaste aret har varit mycket intensivt i var strévan att slutféra
designen av det forsta Deep Green-kraftverket i kommersiell skala.
I borjan av 2016 var den konceptuella designfasen avklarad och vi
inledde da arbetet med att fardigstélla den detaljerade utform-
ningen av kraftverket, pabdrja upphandlingar och starta tillverk-
ningen av de olika delsystemen.

Parallellt har vi arbetat med den konceptuella designen for
viktiga delar utanfor kraftverket, som fundamentet, Power Transfer
Fastening (PTF)! och Micro Grid System (MGS)?. Leverantérer har
valts och tillverkning av komponenter och delsystem har inletts.

For att minimera de tekniska riskerna for den forsta instal-
lationen i Holyhead Deep har vi beslutat att arbeta utifran en
stegvis ansats. Det innebér dels valet av att anvanda MGS, vilket
mojliggdr noggranna studier och justering av kvaliteten pa den el
som produceras. Aven for installationen av sjélva kraftverket har
ett stegvis tillvdgagangssatt valts. Det innebdr att vi forst kommer
att verifiera kontrollsystemet innan vi bérjar producera el. Aven om
alla delsystem och konfigurationer har testats i kvartsskala vid var

testanlaggning i Strangford Lough kréaver lasterna och krafterna i
ett fullskaligt system sin egen verifiering.

Sprangbrada for utvecklingen av Deep Green

| bérjan av 2016 startade PowerKite, ett projekt finansierat av
Europakommissionen genom Horizon 2020, EU:s storsta forsk-
nings- och innovationsprogram nagonsin. Med nio partners och
en sammanlagd budget pa 5 miljoner euro syftar PowerKite till att
utveckla Deep Green-teknologins Power Take Off-system (PTO)®.
Resultaten fran PowerKite-projektet kommer att utgora en viktig
sprangbrada saval for Deep Greens utveckling i sig, som for ut-
vecklingen av den forsta kraftverksparken och dess natanslutning.

Fokus 2017

Fokus for Minestos teknik- och produktutveckling 2017 ligger
delvis pa att fortsatta utvecklingen av andra generationens PTO-
system inom PowerKite-projektet samt inte minst pa att sjosatta
det forsta Deep Green-systemet i Holyhead Deep. Tillsammans
skapar dessa projekt de tekniska forutsattningarna for den forsta
kraftverksparken.

Heije Westberg, CTO

T Power Transfer Fastening (PTF): tethern som forankrar kraftverket i fundamentet pa havsbotten.
Tethern Innehéller férankringsrep samt kablar for eldistribution och datakommunikation.
?Micro Grid System (MGS): en boj med ett el- och kontrollsystem for att mata och hantera producerad elektricitet.
3 Power Take Off (PTO): den elproducerande delen av kraftverket, inklusive tether och dess férankring till fundamentet.



Delar av Minestos team pa Nordirland i fard med att sénka ned en
Deep Green-prototyp i vattnet. Minesto har sedan 2011 genom-
fort tester i tidvattenstrommarna i Strangford Lough, dér bolagets
test- och demonstrationsanlaggning ar belagen. Sedan 2013 sker
detta med prototyper med tre meters vingbredd, eller kvartsskala
jamfort med de kraftverk i kommersiell skala som Minesto ska
installera i Holyhead Deep, Wales.




Minesto AB (publ) | Bokslutskommuniké 2016

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Tkr jan-dec 2016 jan-dec 2015 juli-dec 2016 juli-dec 2015

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning = 37 = —
Aktiverat arbete for egen rakning 27 647 15108 15 405 8112
Ovriga rérelseintakter 1659 113 1659 -
Summa intakter 29 307 15258 17 064 8112

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -11 782 -7 567 -5613 -6 243
Personalkostnader -32 540 -24 493 -17 652 -10 293
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar =535 -382 -285 -181
Summa kostnader -44 857 -32443 -23 550 -16 717
Rérelseresultat -15551 -17 185 -6 486 -8 605

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 399 41 1 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -1382 -2 621 -408 -1345
Summa resultat fran finansiella poster -983 -2579 -407 -1342
Resultat efter finansiella poster -16 533 -19 764 -6 893 -9946
Skatt pa arets resultat 3 608 4251 1928 2016
Arets resultat -12 925 -15513 -4 965 -7931
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -12 925 -15513 -4 965 -7931
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tkr 31 dec 2016 31 dec 2015

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 121097 113 649
Materiella anldggningstillgangar 1178 1469
Finansiella anlaggningstillgangar 20175 16 563
Summa anlaggningstillgangar 142 450 131 681

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 29 747 4961
Likvida medel 45 629 81167
Summa omsattningstillgdngar 75 377 86 127
SUMMA TILLGANGAR 217 826 217 808
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 185 285 198 216
Langfristiga skulder 500 500
Kortfristiga skulder 32 041 19 093
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217 826 217 808
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt  Annat eget kapital

Aktiekapital tillskjutet kapital  inkl. arets resultat Totalt kapital
2016
Vid arets ingang 3 100 255001 -59 886 198 216
Férdndringar
Arets resultat - - -12 925 -12 925
Omrakningsdifferenser — — -5 -5
Summa férandringar = = -12 930 -12 930
Eget kapital vid arets slut 3100 255001 -72 816 185 285
2015
Vid arets ingang 1744 123 414 -44 535 80 623
Férdndringar
Avrets resultat - - -15513 -15513
Omrakningsdifferenser - — 1 1
Utgivande av teckningsoptioner — — 161 161
Nyemission 1356 131 587 — 132 943
Summa férandringar 1356 131 587 -15 350 117 593
Eget kapital vid arets slut 3100 255001 -59 886 198 216



KONCERNENS KASSAFLODE
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Tkr jan-dec 2016 jan-dec 2015 juli-dec 2016 juli-dec 2015
Likvida medel vid periodens borjan 81 167 839 55 307 2928
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -16 533 -19 764 -6 893 -9 946
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1084 382 496 181
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore -15 449 -19 382 -6 397 -9766
forandringar i rorelsekapital

Férdndringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -25115 -2 596 -24 433 -3895
Forandring av rorelseskulder 13 167 12477 13 262 -10 336
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -11 948 9 881 -11171 -14 231
Kassaflode fran den lopande verksamheten -27 397 -9 501 -17 569 -23997
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -7 692 -37 397 8177 -24 332
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -161 -1126 - -823
Forandringar i finansiella anlaggningstillgangar = -248 = —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 854 -38771 8177 -25155
Finansieringsverksamheten

Aktieoptioner - 161 — 161
Nyemission = 148 512 - 147 294
Emissionskostnader — -15 569 - -15 569
Emission av konvertibellan — -4 500 — -4 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten — 128 604 — 127 386
Periodens kassaflode -35251 80 332 -9 391 78 235
Kursdifferens i likvida medel -286 -5 -286 4
Likvida medel vid periodens slut 45 629 81167 45 629 81167



KONCERNENS NYCKELTAL
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jan-dec 2016 jan-dec 2015 juli-dec 2016 juli-dec 2015
Lénsamhet
Rorelseintékter, Tkr 29 307 15258 17 064 8112
Rorelseresultat, Tkr -15551 -17 185 -6 893 -8 605
Rorelseresultat efter skatt, Tkr -12 925 -15513 -4 965 -7931
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet, % 85 91 85 91
Vagt genomsnitt av utestdende aktier 62 008 427 36 889 097 62 008 427 41191 994
Potentiella aktier hanforligt till utestaende optioner® 26 910078 25267 578 26 910078 25267 578
Resultat per aktie, kr -0,21 -0,42 -0,08 -0,19
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,15 -0,25 -0,06 -0,12
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Personal
Medelantalet anstallda 43 30 48 32
Personalkostnader, Tkr -32 540 -24 493 -17 652 -10 293

* Per balansdagen

Se definitioner av nyckeltal pa sid 17.

KOMMENTARER TILL KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Stallning och resultat

Koncernens intdkter uppgar till 29 307 Tkr (15 258 Tkr) och
utgors i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning. Netto-
omsattningen uppgar till O Tkr (37 Tkr) och resultat efter finansiella
poster redovisas med -16 533 Tkr (-19 764 Tkr). Det negativa
resultatet ar till stor del hanférligt till affarsutveckling och admi-
nistrationen kring teknikutvecklingen och inkluderar bland annat
personalkostnader och inhyrda konsulter. Av personalkostnaderna
har 27 647 Tkr (15 108 Tkr) aktiverats sasom arbete for egen
rakning.

Vid rékenskapsarets utgang uppgar de aktiverade utvecklings-
kostnaderna till 113 135 Tkr (107 678 Tkr), dartill kommer utgifter
for patent om 7 829 Tkr (5 598 Tkr). Samtliga utgifter &r hanforliga
till projektet Deep Green och har aktiverats hos moderbolaget.
Bidrag har under aret upptagits till 56 978 Tkr, varav 55 319 Tkr
har reducerat anskaffningsvardet av de balanserade utvecklings-
kostnaderna.

Kassaflode och finansiell stallning
Under aret har utbetalningar fran bidragssystemen skett med
41 417 Tkr, varav 26 310 Tkr avser godkanda yrkanden och reste-
rande del avser forskott.

Koncernens kassaflode uppgar till =35 251 Tkr (80 332 Tkr).
De likvida medlen uppgick pa balansdagen till 45 629 Tkr
(81 167 Tkr).

Forandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 185 285 Tkr
(198 216 Tkr). Endast arets forlust om 12 925 Tkr har paverkat
det egna kapitalet under aret.

10



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
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Tkr jan-dec 2016 jan-dec 2015 juli-dec 2016 juli-dec 2015
Rorelsens intakter

Nettoomsattning = 37 = —
Aktiverat arbete for egen rakning 19 471 15108 10 647 8112
Ovriga rorelseintakter — 113 — -
Summa intakter 19 471 15258 10 647 8112
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -11 639 -10532 -6 279 -6 243
Personalkostnader -24 223 -21 529 -12 867 -10 293
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -512 -382 -261 -181
Summa kostnader -36 374 -32443 -19 863 -16 717
Rorelseresultat -16 902 -17 185 -9 216 -8 605
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 399 41 350 3
Réntekostnader och liknande resultatposter -30 -2 621 -30 -1 345
Summa resultat fran finansiella poster 369 -2579 319 -1342
Resultat efter finansiella poster -16 533 -19 764 -8 896 -9 946
Skatt pa arets resultat 3 608 4251 1928 2016
Arets resultat -12 925 -15513 -6 968 -7931
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -12 925 -15513 -6 968 -7 931

11
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tkr 31 dec 2016 31 dec 2015

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 121 097 113 649
Materiella anldggningstillgangar 409 519
Finansiella anlaggningstillgdngar 31713 17 481
Summa anlaggningstillgangar 153 219 131 649

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 21768 4728
Likvida medel 37870 80 768
Summa omsattningstillgangar 59 638 85496
SUMMA TILLGANGAR 212 858 217 145
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 185 242 198 167
Langfristiga skulder 500 500
Kortfristiga skulder 27 116 18478
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 212 858 217 145

12



Minesto AB (publ) | Bokslutskommuniké 2016

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

) Fond for Balanserat )

Aktiekapital  Overkursfond utveckling resultat  Arets resultat Totalt kapital
2016
Vid arets ingang 3100 255 001 — -44 422 -15 513 198 167
Férdndringar
Foregaende ars resultat — -255 001 — 239 488 15513 —
Fond for utveckling — — 5458 -5458 — —
Arets resultat - - - -12 925 -12 925
Summa foérandringar — -255001 5458 234 031 2 587 -12 925
Eget kapital vid arets slut 3100 = 5458 189 609 -12 925 185 242
2015
Vid arets ingang 1744 123414 — -35 390 -9193 80576
Férdndringar
Foregdende ars resultat — — — -9193 9193 —
Utgivande av teckningsoptioner — — — 161 — 161
Nyemission 1356 131 587 — — — 132 943
Arets resultat -15513 -15513
Summa férandringar 1356 131587 — -9 032 -6 320 117 591
Eget kapital vid arets slut 3100 255001 — -44 422 -15513 198 167

13



MODERBOLAGETS KASSAFLODE
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Tkr jan-dec 2016 jan-dec 2015 juli-dec 2016 juli-dec 2015
Likvida medel vid periodens borjan 80 768 573 54 964 2 370
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -16 533 -19 764 -8896 -9 946
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 512 324 261 181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -16 022 -19 440 -8 635 -9 766
forandringar i rorelsekapital

Fordndringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -17 041 -3 806 -16 488 -3738
Forandring av rorelseskulder 8 638 12 112 8 989 -11 210
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -8403 8 306 -7 498 -14 947
Kassaflode fran den lopande verksamheten -24 424 -11134 -16 134 -24713
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag = -50 = -50
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -7 692 -37 397 2174 -24 338
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -161 -134 — -92
Forandring av langfristig fordran hos koncernbolag -10 624 306 -3138 205
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 478 -37 275 -964 -24 275
Finansieringsverksamheten

Aktieoptioner — 161 — 161
Nyemission = 148 512 = 147 294
Emissionskostnader = -15 569 = -15569
Emission av konvertibellan — -4 500 — -4 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 128 604 — 127 386
Periodens kassaflode -42 902 80 194 -17 098 78 398
Kursdifferens i likvida medel 4 — 4 —
Likvida medel vid periodens slut 37 870 80 768 37 870 80768
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MODERBOLAGETS NYCKELTAL
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jan-dec 2016 jan-dec 2015 juli-dec 2016 juli-dec 2015
Lonsamhet
Rorelseintékter, Tkr 19 471 15258 10 647 8112
Rorelseresultat, Tkr -16 902 -17 185 -9 216 -8 605
Rorelseresultat efter skatt, Tkr -12 925 -15513 -6 968 -7 931
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet, % 87 91 87 91
Vagt genomsnitt av utestaende aktier 62 008 427 36 889 097 62 008 427 41191994
Potentiella aktier hanforligt till utestaende optioner* 26 910078 25267578 26 910078 25267578
Resultat per aktie, kr -0,21 -0,42 -0,11 -0,19
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,15 -0,25 -0,08 -0,12
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Personal
Medelantalet anstallda 29 25 31 27
Personalkostnader, Tkr -24 223 -21529 -12 867 -10 293

* Per balansdagen

Se definitioner av nyckeltal pa sid 17.
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FORSLAG TILL
RESULTATDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star, efter hansyn tagen till arets

forlust om 12 925 347 kr, fritt eget kapital om 176 683 536 kr.

Styrelsen foreslar att hela beloppet ska balanseras i ny rakning.

IE\RSSTAM MA OCH
ARSREDOVISNING

Arsstamma 2017 kommer att hallas den 8 juni i Géteborg. Mer
information publiceras under april pa bolagets hemsida.

Arsredovisning for 2016 kommer att publiceras pa bola-
gets hemsida under vecka 14 och samtidigt hallas tillganglig pa
Minestos huvudkontor i Goteborg.

KOMMANDE
INFORMATIONSTILLFALLEN

2017-05-18 Delarsredogorelse 1 jan-31 mars 2017
2017-06-08  Arsstamma

2016-08-17 Delarsrapport 1 jan-30 juni 2017
2016-11-16 Delarsredogorelse 1 jan-30 sept 2017

Minesto AB (publ) | Bokslutskommuniké 2016

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). For mer utforliga
principer hanvisas till bolagets Arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2016.

RISKER

Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen i att ta fram och
kommersialisera ny teknologi. Bolagets utveckling ar darigenom
forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

For mer utforlig information kring bolagets risker hanvisas till
det prospekt som togs fram i september 2015 infér Minestos
listning pa First North. Prospektet finns tillgdngligt pa bolagets
hemsida.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for revision. Siffrorna i rapporten dr hamtade fran Minesto AB (publ) Arsredovisning
och koncernredovisning for 2016 for vilken revisionsberattelse aviamnats av Ernst & Young 2017-03-29.

Goteborg den 29 mars 2017

Bengt Adolfsson
Styrelseordférande

Dr Martin Edlund
Verkstallande direktor
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KONTAKT

Magnus Matsson
Kommunikationsansvarig, Minesto AB
070-570 75 08

ir@minesto.com

Minestos huvudkontor
031-29 00 60
info@minesto.com

Minesto offentliggdr denna information
enligt EU:s férordning nr 596/2014
om marknadsmissbruk (MAR) och
lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden. Informationen ldmnades
for offentliggérande pa bolagets hem-
sida samt genom pressmeddelande
som distribuerades via presstjansten
Cision den 29 mars 2017.

Minesto AB (publ)

Vita gavelns vag 6
426 71 Vastra Frolunda

Org.nr. 556719-4914

info@minesto.com
www.minesto.com

Minesto AB (publ) | Bokslutskommuniké 2016

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Rorelseintakter
Samtliga intékter, inklusive aktiverat
arbete for egen rakning.

Rorelseresultat
Resultat efter avskrivningar.

Rorelseresultat efter skatt
Resultat efter hdnsyn tagen
till uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande
till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till
balansomslutning.

Vagt genomsnitt av utestaende aktier
Utestdende aktier vid periodens borjan
justerat med nyemitterade aktier under
perioden multiplicerat med tidvagnings-
faktor.

Potentiella aktier hanforligt till
utestaende optioner

Utestdende optioner per balansdag
omraknat till potentiella aktier.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till vagt
genomsnitt av antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt i forhallande till vagt
genomsnitt av antal aktier med tillagg for
potentiella aktier.

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Medelantalet anstéllda
Genomsnitt antal anstéllda under perioden.

Personalkostnader
Personalkostnader under perioden.

nesto
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