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Detta Prospekt godkdndes av Finansinspektionen den 27 februari

2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter
godkannandet under forutsattning att Minesto AB (publ) fullgor
skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospekt-
forordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet *
i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepap-
peren. Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran
tidpunkten for godkdnnandet till utgangen av teckningsperioden.
Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperioden utgang
uppratta tillagg till Prospektet. g
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Viktig information till investerare

Med "Minesto” eller "Bolaget” avses Minesto AB (publ), 556719-4914. Med
"Koncernen” avses den koncern ivilken Minesto &r moderbolag. Med "Prospektet”
avses detta EU-tillvéxtprospekt som upprattats med anledning av att styrelsen i
Minesto den 2 februari 2023 beslutat, vilket godkandes av extra bolagsstamma

i Bolaget den 20 februari 2023, att genomfora en nyemission om hogst 29 497
530 aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Erbjudandet” eller
"Féretradesmissionen”). Foretradesemissionen ar riktad till befintliga aktiedgare
och allmanheten i Sverige. Betalda tecknade aktier bendmns "BTA".

Vid hanvisningar till "First North" avses Nasdaq First North Growth Market, i
enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("MIFID 1I"),
den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for sma och medel-
stora foretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB dar Bolagets aktier ar upp-
tagna till handel. Med de "Finansiella R&dgivarna” avses Pareto Securities AB
("Pareto”), 556206-8956, och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”),
502032-9081. Med "MAQS Advokatbyra” avses MAQS Advokatbyra AB,
556950-7733. Med "Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, 556072-2596. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisningar till "SEK”,
"TSEK” och "MSEK” avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive
miljoner svenska kronor.

Prospektet &r upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforord-
ningen"). Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som ar den svenska
behoriga myndigheten enligt Prospektforordningen, i enlighet med artikel 20
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for Minesto eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet
ochinnebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
arriktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedom-
ning av huruvida det ar lampligt att investerai Foretradesemissionen. For Prospektet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forstainstans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") Idmnas inget erbju-
dande till allmanheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dar Prospektforordningen ar tillamplig kan ett erbju-
dande av aktier endast lamnas i enlighet med undantagi Prospektférordningen
samt eventuella implementeringsatgarder.

Inga teckningsratter, BTA eller aktier far erbjudas, tecknas, saljas eller dver-
foras, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
nagon annan jurisdiktion dér sadan distribution kraver ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt eller annars
strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning
avundantag fran sadan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Pro-
spektet, eller 6nskar investera i Minesto, maste informera sig om och félja ndmnda
begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot tillimp-
lig vardepapperslagstiftning. Minesto forbehaller sig ratten att efter eget bestam-
mande ogiltigfoérklara anmalan om teckning i Foretrédesemissionen om Minesto
eller dess radgivare anser att sadan teckning kan inbegripa en 6vertradelse eller
ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier
eller andra vardepapper utgivna av Minesto har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste
lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i
USA, inklusive District of Columbia.

Eninvesteringivardepapper ar forenad med vissa risker och investerare upp-
manas att sarskilt 1dsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investe-
ringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiellainvesterare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nenidetta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar
behorig att lamna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden an
de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda skulle ske ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av de Finansiella Radgi-
varnaoch ingen av dessa ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden.

Framéatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden &r uttalanden sominte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar", "anser", "avser", "bedoémer", "beraknar", "borde", "bor",
"enligt uppskattningar", "forutser”, "forutsager”, "férvantar", "har asikten", "kan",

"kommer att", "planerar", "planlagger", "potentiell", "prognostiserar"”, "skulle
kunna", "savitt kant", "tror" eller liknande uttryck, eller negationer dérav, dar
avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framforallt,
uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkast-

ning, planer och forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida till-

vaxt och l6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra
fragestéllningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berédkningar och antaganden som gors
pa grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sadana framat-
riktade uttalanden paverkas av risker, osékerheter och andra faktorer som kan
leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stall-
ning och rérelseresultat, kan komma att skilja sig fran forvantade resultat, eller
inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underférstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma an resul-
taten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt
hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och rekommenderas starkt att lasa
Prospektetisin helhet. Bolaget kan inte ldmna nagra garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utveck-
lingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet ndmnda framtida
handelsernainte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsberakningar som hdrstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till
i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomforande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalan-
den till foljd av, utan begrénsning: andringar av allménna ekonomiska férhallanden,
framforallt ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, andrade
réantenivaer, andrade valutakurser, dndrade konkurrensnivaer och dndringar i
lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig inte Bolaget, Pareto eller SEB, om
det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets Rulebook,
att uppdatera framéatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade utta-
landen efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges
ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som
aterges dari har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att riktig-
heten och fullstdndigheten i sddan information inte kan garanteras. Minesto har
inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats
franeller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information ar
baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade paurval och
subjektiva beddmningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfor undersokningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information
harledd darifran och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknadsunder-
sokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Sadan information har
tagits fram av Minesto baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgénglig information och
sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. Minesto anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information hérledd darifran ar anvandbara for att ge investe-
rare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets
stéllning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Minesto kanner
till och kan utréna av sadan information, har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer
inte siffrornaivissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet
"Finansiell information” samt i de arsredovisningar som inforlivats genom hénvisning.
Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdagq First North Growth Market

First North ar en registrerad tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag i
enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella instrument, sasom implemen-
teratiden nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs aven
bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa First North ar inte foremal for samma
regler som emittenter pa reglerad marknad, sasom definierat i EU-lagstiftning
och implementerat i nationell lagstiftning. De ar i stallet foremal for mindre
omfattande regler anpassade for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en
investering i en emittent pa First North kan darfér vara hégre an eninvestering i
en emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna
till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar G&W Fondkommission.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Pro-
spektet genom hénvisning. Information, till vilken hanvisning sker,
skaldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information,
som del av inforlivade dokument, ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som
inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan erhallas fran Mines-
tos hemsida, www.minesto.com, eller erhallas av Bolaget i pappers-
format vid Bolagets huvudkontor med adress: J A Wettergrens
gata 14,421 30 Véstra Frolunda.

De delar av inforlivade dokument som inte inforlivas i Prospek-
tet beddms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa
aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.
Observera att informationen pa Minestos eller tredje parts hem-
sida inte ingadr i Prospektet savida inte denna information inforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Information pa Minestos eller
tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finans-
inspektionen.

Hanvisning enligt ovan refererar till foljande dokument:

« Arsredovisningen fér rakenskapsaret 2021: koncernens resul-
tatrakning (sidan 9), koncernens balansrékning (sidorna 10-11),
koncernens kassaflodesanalys (sidan 12), noter (sidorna 17-27)
samt revisionsberéattelsen (sidorna 29-30).

« Arsredovisningen fér rakenskapsaret 2022: koncernens resul-
tatrakning (sidan 9), koncernens balansrakning (sidorna 10-11),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 12), noter (sidorna 17-27)
samt revisionsberattelsen (sidorna 29-30).

o Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 respektive 2022
kan nas genom féljande lank:
www.minesto.com/investor/rapporter

Minestos arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelsen ar fogad till
arsredovisningarna. Férutom Minestos reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2021 och 2022 har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av
den finansiella informationen som inte har inférlivats genom han-
visning ar antingen inte relevanta for investerare eller aterfinns

pa annan plats i Prospektet.

Legal radgivare:

mA
i

ADVOKATBYRA

Finansiella radgivare:

( Pareto

Securities

SEB


https://www.minesto.com/investor/rapporter
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn Erbjudandet bestar av aktier i Minesto med ISIN-kod SEO007578141.
och ISIN-kod
1.2 Emittentens namn, Bolagets foretagsnamn ar Minesto AB, med organisationsnummer 556719-4914 och LEI-kod (identifikationsnummer
kontaktuppgifter forjuridisk person) 529900U9GEOQJYU3PUP93.
och LEI-kod Representanter for Bolaget gar att na per telefon, 031-29 00 60, per e-post ir@minesto.com samt pa bestksadress
JA'Wettergrens gata 14,421 30 Vastra Frolunda. Bolagets hemsida ar www.minesto.com.
1.3 Uppgifter om Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga myndigheten for
behoérig myndighet som godkdnnande av prospekt under Prospektférordningen.
godkéant Prospektet Kontaktinformation till Finansinspektionen &r foljande:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se
1.4 Datum for Prospektet godkdndes den 27 februari 2023.
godkdnnande av
Prospektet
1.5 Varningar Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investeraivarde-

papperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Omett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investe-
rare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6verséatta
EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilsele-
dande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans
med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.
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AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21 Information om Minesto &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades av Bolagsverket den 6 december 2006 och vars verksamhet
emittenten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).
Minesto utvecklar teknologi for planerbar produktion av férnybar el ur havet. Med patenterad teknik exploateras
tidvatten- och oceanstréommar med laga stromningshastigheter.
Bolagets verkstéllande direktor ar Martin Edlund.
Nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av
aktierna och résternainnan Erbjudandet. Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verens-
kommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som kan leda till att kontrollen ¢ver Bolaget férandras.

Aktieadgare per den 31 december 2022

Andel aktier
Antal aktier och roster (%)
BGA Invest AB 29800840 21,65
Corespring New Technology AB 23541920 17,10
Avanza Pension 7 355084 5,34
Ovriga aktiesgare 76 957 299 5591
Totalt 137 655 143 100
2.2 Finansiell Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for Minesto som har hamtats fran Koncernens reviderade
nyckelinformation arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022.
om emittenten
Koncernens resultat i sa mmandrag
2022-01-01 2021-01-01
TSEK -2022-12-31 -2021-12-31
Intékter 45749 41869
Kostnader -69 495 -62004
Rérelseresultat -23745 -20136
Periodens resultat -84 439 -14929
Koncernens tillgangar och kapitalstruktur i sammandrag
2022-01-01 2021-01-01
TSEK -2022-12-31 -2021-12-31
Summa tillgangar 486 175 559501
Summa eget kapital 453 343 537751
Koncernens kassafléde i sammandrag
2022-01-01 2021-01-01
TSEK -2022-12-31 -2021-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36581 -20411
Kassaflode fran investeringsverksamhet -80 185 -74 455
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 0 140262
Periodens kassaflode -116 766 45 396
Alternativa nyckeltal
2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Rérelseresultat (TSEK) -23745 -20136
Resultat per aktie (SEK) -0,61 -0,11
Periodens kassa-flode (TSEK) -116 766 45396

Soliditet (%) 93 96
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AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
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Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget

Minesto ar ett utvecklingsbolag utan historiska intakter

Bolaget har dnnu inte salt nagra produkter. Bolagets produkt &r alltjamt i en test- och demonstrationsfas vilket innebar
att Bolaget, i hogre utstrackning dn ett etablerat bolag med etablerad forsaljning, ar beroende av ett framgangsrikt
utvecklings- och kommersialiseringsarbete. Bolaget bedomer att det fortsatt kommer att redovisa en forlust under de
narmaste aren och om kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle det kunna
innebara fordrojd intaktsgenerering.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: Medel.

Minesto verkar inom en obeprévad bransch

Minestos méjligheter till kommersialisering &r beroende av marknadens fortroende for branschen samt av betydande
allmannainvesteringar i dennaindustrisektor. Det finns en risk att Bolaget inte blir fullt ut accepterat pa marknaden for
fornybar energi. Darutéver, om Bolaget inte lyckas utveckla sina produkter och sin teknologi i férhallande till den évriga
tekniska utvecklingen samt i 6vrigt inte lyckas konkurrera effektivt med saval konkurrenter inom havs- och tidvattenen-
ergikoncept och andra aktérer inom fornybar energi, sa kan kommersialiseringen av Bolagets produkter férsenas. En
misslyckad kommersialisering av havsstrommar som energikalla leder till att Bolaget inte kommer att genereranagra
intakter, vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Minestos verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till: Medel.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vardepapperen och
utdelningspolicy

Aktierna

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt inbetalda. Antalet aktier i Minesto fore
Erbjudandet uppgar till 137 655 143, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Rattigheter som sammanhinger med vardepapperen

Aktiernai Minesto har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med
aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlig-
het med de forfaranden som anges i denna lag. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne dgda och foretréadda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande
till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott
vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Utdelningspolicy

Minesto dr ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till verksamheten. Mot denna bakgrund har Bola-
get inte ldmnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen samt beraknar
inte ldamna nagon utdelning under de narmaste aren. | framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella stéallning s& medger, kan
utdelning bli aktuellt i den man sadan foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare. Framtida utdelningar kom-
mer vara beroende och baserade pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt. Bolaget har i nuldget inte antagit nagon utdelningspolicy.

3.2

Plats for handel

Minestos aktier &r upptagna till handel pa First North. Aven de aktier som emitteras inom ramen for Erbjudandet
avses tas upp till handel p& First North.

3.3

Garantier som vardepap-
peren omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

34

Huvudsakliga risker som
ar specifika for varde-
papperen

Framtida erbjudanden

Minesto kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av aktier eller andra
vardepapper. Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris och kan dven minska det pro-
portionella dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning). Vid emission med foretrédesratt
for befintliga aktiedgare har aktiedgarna mojlighet att forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare varde-
papper. En emission kan emellertid goras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren
inte har nagon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Bolaget beddmer nivan pa ovan ndmnda risk till: Medel.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1  Villkor och tidplan Foretradesratt till teckning och teckningsratter
for att investera

o Den som pa avstdamningsdagen den 27 februari 2023 var aktiedgare i Minesto dger foretrédesratt att teckna aktier
i vardepapperet

irelation till tidigare innehav av aktier. En (1) innehavd aktie ger ratt till en (1) teckningsratt och fjorton (14) tecknings-
rétter ger ratt till tre (3) aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 5,20 SEK per aktie.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 1 mars 2023 till och med den
15 mars 2023.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter dger rum pa First North under perioden fran och med den 1 mars 2023 till och med den
10 mars 2023.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa First North mellan den 1 mars 2023 och till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretradesrétt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
sdga fran och med den 1 mars 2023 till och med den 15 mars 2023.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av féretradesratt

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér nyemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska aktier:

1. iforstahand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rataiforhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér teckning,

2. iandrahand tilldelas dvriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhal-
lande till deras anmalda intresse och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

3. isistahandtill de som ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, pro ratai forhallande till deras stallda
garantier.

Utspéadning

Full teckning i Féretradesemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 137 655 143 aktier till 167 152 673
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 17,65 procent av kapitalet och résterna.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet

Emissionskostnaderna for de aktier som omfattas av Erbjudandet berdknas uppga till sammanlagt cirka 24,6 MSEK
givet full teckning. Emissionskostnaderna bestar av ersattning Bolagets radgivare i samband med Foretrades-
emissionen samt kontant garantiersattning till garanterna.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.2 Motiv till Erbjudandet Motiv
°.Ch alr.Ill/a‘r(denlng avemis- Den extra bolagsstamman i Bolaget den 20 februari 2023 beslutade att godkénna den av styrelsen beslutade féretra-
sionslikvi

desemissionen.

For att realisera den globala marknadspotentialen som 6ppnas med Minestos patenterad teknik for att konvertera
elektricitet ur langsamma havsstrommar behover Bolaget starka sina finansiella resurser. Det kommer krédva en stark
balansrakning och langsiktig leveransférmaga for att skapa ratt forutsattningar for att vinna ordrar fran storre aktorer
och forse projektkunder med kraftverk. Detta investeringsinitiativ ger Minesto mojlighet att nd kommersiellt genom-
brott. Strategin for att na dit innefattar tre huvudsakliga steg: Utéka projektportfoljen och initiera de forsta projektin-
vesteringarna, slutfora installation av det forsta kraftverket i kommersiell skala, Dragon 12 (1.2 MW), samt att realisera
de forstafasernaav den férsta kommersiella tidvattenparken i Hestfjord, Faréarna.

Det ar vidare Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrdckligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Erbjudandet forvantas att tillféra Minesto cirka
153,4 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till cirka 24,6 MSEK, givet
full teckning, vilket forvantas tillféra Minesto en nettolikvid om cirka 128,8 MSEK. Emissionskostnaderna bestar av
ersattning till Bolagets radgivare i samband med Féretradesemissionen samt kontant garantiersattning till garanterna.
For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser
inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att understka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva
verksamheten i mer langsam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas samt i vérsta fall om alterna-
tiva finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Anviandning av emissionslikvid

Den uppskattade nettolikviden fran Emissionen om cirka 128,8 MSEK bedéms som tillrdcklig for Bolagets utveckling
under den kommande tolvmanadersperioden. Nettolikviden avses att disponeras for féljande andamal angivna i
prioritetsordning:
e Fortsatta kommersialiseringen och expandera Bolagets projektportfélj i tidiga malmarknader - cirka 25 procent.
« Finansieraslutférandet av Dragon 12 installation, driftsattning och kontinuerlig produktion - cirka 25 procent.
« Finansierade forstafasernai 10MW siten Hestfjord, Féréarna, och initiala investeringar i infrastruktur
- cirka 20 procent.
o Forstdrkabalansrékningen genom att tillfora eget kapital for att inga forsaljningsorders, matcha publika investe-
ringar och externa site investeringar - cirka 20 procent.

« Allmanna kostnader férenade med verksamhetens bedrivande - cirka 10 procent.

Radgivare och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Féretradesemissionen ar Pareto och SEB. De Finansiella Radgivarna har
tillhandahallit och kan i framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
at Minesto for vilka de erhéllit, respektive kan komma att erhélla, ersattning. MAQS Advokatbyra ar Minestos legala
radgivare i samband med Foretréddesemissionen.

Minesto har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande

Styrelsen for Minesto ar ansvarig for informationen i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom dverensstammer den information som
anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Nedan
presenteras Minestos nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Jonas Millgvist Styrelseordférande

Bengt Adolfsson Styrelseledamot

Goran Linder Styrelseledamot

Git Sturesjo Adolfsson Styrelseledamot

Martin Edlund Styrelseledamot och

verkstallande direktor

Andreas Gunnarsson Styrelsesuppleant

Godkannande av finansinspektionen

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Prospekférordningen. Finansinspektionen god-
kanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Pro-
spektforordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som nagot
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av

huruvida det &r lampligt att investera i detta vardepapper. Pro-
spektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Minesto har dock inte oberoende veri-
fierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webb-
platser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del
av Prospektet savida inte webbplatserna har inforlivats genom
hanvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansinspek-

tionen.
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Motiv for erbjudandet m.m.

Motiv

Den 2 februari 2023 beslutade styrelsen i Minesto AB, villkorat

av bolagsstdammans godkénnande, om en foretradesemission av

aktier. Den extra bolagsstdamman i Bolaget den 20 februari 2023
beslutade att godkénna den av styrelsen beslutade foretradese-
missionen.

Minesto har idag en patenterad teknik for att konvertera elektri-
citet ur ldangsamma havsstrommar, och tekniken &r verifierad under
verkliga havsforhallanden sedan 2020 vid Bolagets etablerade
anlaggning i drift pa Fardarna. For att realisera den globala mark-
nadspotentialen som 6ppnas med detta behéver Bolaget starkta
sina finansiella resurser. Det kommer krava en stark balansrakning
och langsiktig leveransformaga for att skapa ratt forutsattningar
for att vinna ordrar fran storre aktoérer och férse projektkunder
med kraftverk. Detta investeringsinitiativ ger Minesto méjlighet
att nd kommersiellt genombrott. Strategin for att na dit innefattar
tre huvudsakliga steg: (i) utoka projektportfoljen och initiera de
forsta projektinvesteringarna, (ii) slutféra installation av det forsta
kraftverket i kommersiell skala, Dragon 12 (1,2 MW), samt (iii) rea-
lisera de forsta faserna av den férsta kommersiella tidvattenparken
i Hestfjord, Faréarna.

Det ar vidare Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapi-
talet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorel-
sekapital avses i detta sammanhang Bolagets mojlighet att, med
hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforplikt-
elser allteftersom de forfaller till betalning.

Erbjudandet forvantas att tillféra Minesto cirka 153,4 MSEK
fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna for Erbjudandet
beraknas uppga till cirka 24,6 MSEK, givet full teckning, vilket
forvantas tillféra Minesto en nettolikvid om cirka 128,8 MSEK.
Emissionskostnaderna bestar av ersattning till Bolagets radgivare
i samband med Foretradesemissionen samt kontant garantiersatt-
ning till garanterna.

For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och
de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle
uppfylla sina d&taganden kommer Bolaget att underséka andra
finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer lang-
sam takt dn planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle
misslyckas, finns enrisk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller
i likvidation.

Anvandning av emissionslikvid

Den uppskattade nettolikviden fran Emissionen om cirka 128,8
MSEK beddms som tillrdcklig for Bolagets utveckling under den
kommande tolvmanadersperioden. Nettolikviden avses att dispo-
neras for féljande dandamal angivna i prioritetsordning:

o Fortsatta kommersialiseringen och expandera Bolagets projekt-
portfoljitidiga malmarknader - cirka 25 procent.

e Finansieraslutforandet av Dragon 12 installation, driftsattning
och kontinuerlig produktion - cirka 25 procent.

e Finansiera de forstafasernai 10MW siten Hestfjord, Faroarna,
och initiala investeringar i infrastruktur - cirka 20 procent.

o Forstarka balansréakningen genom att tillféra eget kapital for
att inga forsaljningsorders, matcha publika investeringar och
externa site investeringar - cirka 20 procent.

o Allmadnna kostnader férenade med verksamhetens bedrivande
- cirka 10 procent.

Radgivare

Pareto och SEB ar finansiella radgivare och MAQS Advokatbyra
ar legal radgivare till Minesto i Foretradesemissionen. Dessa har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Pareto, SEB och
MAQS Advokatbyra fran allt ansvar i forhallande till befintliga och
blivande aktiedgare i Minesto och avseende andra direkta och indi-
rekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen ar Aktieinvest.

Radgivares intressen

Bolagets finansiella radgivare i samband med Foretrédesemissionen
ar Pareto och SEB. De Finansiella Radgivarna har tillhandahallit,
och kaniframtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjdnster at Minesto for vilka
de erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning. Aktieinvest ar
emissionsinstitut och MAQS Advokatbyra ar legal radgivare at
Bolaget i samband med Foretradesemissionen.



Inbjudan till teckning av aktier i Minesto AB (publ) 2023

Verksamhetsbeskrivning

Minesto har som mal att bli en vérldsledande produktleverantor inom marin energi.
Bolagets karnverksamhet ar utveckling och forsaljning av kraftverk till projektutvecklare,
energibolag och oberoende kraftproducenter. Den Gvergripande affarsplanen bestar av
tre steg for att ta Bolagets teknologi fran marknadsetablering till industrialisering.

Kort om Bolaget

Bolagets firma (tillika kommersiella beteckning) ar Minesto AB
(publ), med organisationsnummer 556719-4914 och har LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) 529900U9GEQJY-
UBPUP93. Minesto ar ett svenskt publikt aktiebolag som registre-
rades vid Bolagsverket den 6 december 2006 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kom-
mun och verksamheten utgar fran Sverige (Goteborg) samt i Wales
(Holyhead). Bolagets kontorsadress ar J A Wettergrens gata 14 i
Goteborg med telefonnummer +46 31 290060 och Bolagets hem-
sida ar www.minesto.com, varvid det noteras att informationen pa
hemsidan inte ingar i Prospektet savida denna information inte
inforlivas i prospektet genom hanvisningar. Bolaget ar ett avstam-
ningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear. Bolagets associa-
tionsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgar-
nas rattigheter som ar forknippande med dgandet av aktierna kan
endast andras i enlighet med ndmnda regelverk. Enligt verksam-

hetsforemalet i Bolagets bolagsordning (§3) ska Minesto genom
sin verksamhet direkt eller indirekt bedriva forskning, utveckling
och forsaljning av tjanster och produkter for fornyelsebar elpro-
duktion och darmed férenlig verksamhet. | Koncernen ingar for-
utom Minesto AB, som dr moderbolag, dven de heldgda dotterbola-
gen Minesto UK Ltd, Minesto Warrants One AB, Holyhead Deep
Ltd, Sp/f Minesto Foroyar och Minesto Taiwan Ltd.

Bolagets produkt och bakomliggande teknik

Minesto erbjuder en patenterad teknik for att utvinna energi ur
langsamma havsstrommar. Bolaget har utvecklat konceptet sedan
2007 och vid Minestos operativa anldggning pa Faroarna har tek-
nologins funktionalitet och elproduktionsformaga verifierats under
verkliga havsférhallanden sedan 2020. Den sa kallade Dragon
Class modellen Dragon 4 har installerats och producerat elektrici-
tet till Far6arnas nationella nat, genom alla tidvattencykler och helt
autonomt.

Bild 1. Illustration 6ver de olika delarna vid en installationsplats for Minestos teknik vilka ar 1) Kraftverk som genererar elektricitet, 2) Férankringslina som
kopplarihop kraftverket med bottenférankringen, 3) Bottenférankringen som ar kraftverkets "svangpunkt”, 4) Fundament pa havsbotten, 5) Sjokabel for
kraftoverforing samt datakommunikation och 6) Anslutningspunkt till elndt pa land eller till annan anvandning. Kalla: Minesto



Inbjudan till teckning av aktier i Minesto AB (publ) 2023
13

Tekniken bakom produkten
Minestos kraftverkssystem bestar av en turbin monterad bakom
envinge som med en férankringslina ar fast i havsbotten (alterna-
tivt fast vid ytan). Vingen utsatts for havsstrommens lyftkraft som
driver fram systemet genom vattnet. Med hjalp av kontrollsystem
ochroder styrs kraftverket i en attaformad bana (Bild 1). Nar
kraftverket ror sigisin bana flodar det omgivande vattnet genom
turbinen med en hastighet flera gdnger havsstrommens.

Denna princip, som hojer flodet genom turbinen, mojliggor
effektiv energikonvertering i langsamma havsstrémmar.

Produkten

Minestos produktserie Dragon Class ar utvecklad for att skapa en
produktlinje anpassad for olika stromningsforhallanden, havsdjup
och tillampningar. De tre delsystem i Dragon Class som i huvudsak
kanvarieras i storlek och prestanda och ddrmed méjliggéra produkt-
varianter ar foljande:

» Vingens och vingspetsars utformning och storlek, for att optimera
lyftkraft och/eller mandvrering.

¢ Drivlinans och turbinens utformning, for ett optimalt effektuttag.

o Forankringslinans langd och utformning, for att anpassas till
djup och driftsforhallanden

Dragon Class-systemen anpassas for att samverka och kommuni-

cerasomen enhet ien stérre energipark (Utility Scale) alternativt
for att utgbra en sjalvstandig energiproducerande enhet som

installeras autonomt (Microgrid). Enheter med en mérkeffekt
under 500kW avses bara undantagsvis att forekomma i stérre pro-
duktionsanlaggningar och designas déarmed for autonom installation
(Microgrid) som utgangspunkt. Storre energiparker (Utility Scale)
utgdr Minestos huvudsakliga tilldmpning och det ar for detta sam-
manhang som prestanda och kostnadsstruktur analyseras och

byggs upp.

Utility Scale Microgrid
Markeffekt 0,5-3MW 50-250kW
Vingspann 12-24m 4-6m
Vikt 10-35t 1-3t
Turbinens rotordiameter 1,5-4m Cirkal,5m
Installationsdjup >60mochdjupare <60m
Exploaterbar strémningshastighet 1,0-3,0m/s

Tabell 1. Tekniska specifikationer for Minestos produktlinje Dragon Class i tva olika appli-
kationsomraden: Utility Scale (storre energipark) och Microgrid (autonom installation).
Kélla: Minesto

Strategi och mal

Affarsidé

Minestos affarsidé ar att utveckla och sélja produkter for hallbar
och kostnadseffektiv utvinning av férnybar elektricitet ur havet.
Med patenterad teknik kan Minestos produkter exploatera en hit-
tills kommersiellt outnyttjad global naturresurs for utvinning av
energi ur havsstrommar med ldga stromningshastigheter (<2,5 m/s).

Bild 2. Minestos marina kraftverk bestar avenvinge (1) som huserar ett maskinhus (2). Bakom vingen sitter turbinen (3), som ar kopplad till en generator,
och kraftverkets rodersystem (4). Rodersystemet styr kraftverket automatiskt i en forutbestdmd bana. En férankringslina kopplar kraftverket till en for-
tojningspunkt fast i ett fundament pa havsbotten. Férankringslinan rymmer elkablar saval som kablar for kommunikation. Kélla: Minesto
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Affarsutveckling

Minesto driver affarsutveckling i tre dimensioner i syfte att mota
forvantningar och behov fran energibranschens aktorer. Dessa
dimensioner paverkar hur Minestos resursbas utformas och hur
mal och innehall i produktutvecklingsarbetet succesivt forandras
mot malet om industrialisering.

Marknadsetablering

Inom marknadsetablering avser Minesto att vara den drivande parten
i att identifiera och utvecklainstallationsprojekt. Bolaget dr ocksa
aktivt med smaskaliga installationer och stegvis uppskalning till
demonstrationsanlédggningar eller rena produktionsanlaggningar.
Anlaggningar avses saméagas med elbolag och/eller projektinvesterare.
Minesto &r per dagen for Prospektet etablerade pa marknaden genom
att tillsammans med kunder och projektutvecklare installera kraftverk
for elproduktion. Bolaget har marknadsetableringar med projekt i
Wales, Faroéarna och Taiwan. | Sydostasien har Bolaget paborjat ett
flertal aktiviteter for etablering, framfor allt i Indonesien och Filipinerna.

Kommersialisering

| denna utvecklingsfas byggs de forsta produktionsanlédggningarna
baserade pa Minestos produkter ut. Minesto ar delaktigt i utveck-
lingsarbetet men soker mojligheter att avyttra tillgangar i parker och
overlata projektutvecklingsrollen till energibranschens etablerade
aktorer. Minestos roll som produkt- och teknikféretag renodlas och
forsaljning sker av Bolagets produkter for bade Utility Scale (stor-
skaliga installationer for elproduktion till centraliserade elnat) och
Microgrid-installationer (sjalvstandigt energiproducerande enhet(er)
som installeras autonomt). Elbolag och projektutvecklare driver
efterfragan. | dennafas laggs grunden for industrialisering genom
storre involvering och investeringar fran projektutvecklare som ar
aktiva i uppskalning av produktionsanlaggningar, samt genom licens-
forséljning avseende geografiska marknader och lokal produktion.

Industrialisering

Minestos mal ar att bli ett etablerat produkt- och teknikféretag
som tillhandahaller elproducerande kraftverk i industriell skala.
Minestos fokus ar pa forsaljning, produktion, leverans och industriell
uppskalning av verksamheten. Tillvaxten drivs framst av utbyggnad
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av storre produktionsparker i Utility Scale, men dven Microgrid-
installationer forvantas sta for vasentliga volymer.

Framtida utmaningar

Som beskrivs under avsnittet "Marknadsoversikt” forvantas efter-
fragan pa produktionskapacitet fér fornybar energi 6ka avsevart
under flera decennier. Denna utveckling talar starkt for Bolagets
produkt. Samtidigt befinner sig havsenergisektorn annu i ett
utvecklingsskede. De huvudsakliga utmaningar som Bolaget och
branschen i helhet behdver 6verkomma fér en framgangsrik kom-
mersialisering ar:

1. Investeringsstéd. Manga energiprojekt ar i nagon form bero-
ende av statliga stod och subventioner. Bolaget och havsenergi-
branschen behdver forma politiska beslutsfattare att besluta
om subventioner sdsom elprisstdd for att kompensera for inled-
ningsvis hogre kostnadsnivéer till dess att kostnadseffektiva
tillverkningsvolymer uppnés.

2. Tillstandsprocesser. Liksom alla stora energiprojekt forutsat-
ter utbyggnad av Bolagets teknologi att nationella myndigheter
beviljar nédvandiga tillstand for till exempel installation, drift
och natanslutning. For installationer Minesto utfor i egen regi
behover Bolaget dels erhalla samtliga erforderliga tillstand och
licenser, dels sdkerstalla att Bolaget och andra parter foljer de
krav som stélls for att behalla erhallna tillstand och licenser.

Verksamheten och affarsmodell

Minestos kdrnkompetens ligger inom utveckling av system for kon-
vertering av marin energi samt affarsutveckling inom tillhérande
omraden. Dessa kdrnkompetensomraden kompletteras med en
leverantorskedja av etablerade tillverknings- och installationsfoére-
tag samt projektutvecklare.

Branschen for havsenergi befinner sigien uppbyggnadsfas och
Minesto har som strategi att folja utvecklingen av vardekedjan i
takt med att branschen vaxer. Minestos karnverksamhet ar lang-
siktigt att utveckla, tillverka och salja kraftverk och system for
installation, drift och underhall. For att demonstrera hur Bolagets
teknik fungerar och kan méta marknadens behov av férnybar
energi gor Bolaget inledningsvis projektinvesteringar i utveckling
av produktionsanlaggningar.
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Bild 3. Minestos position i vardekedjan pa kort, medellang och lang sikt, vanligen se de skuggade positionerna. Kélla: Minesto
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Intédktsstrommar
For att till fullo utnyttja Minestos karnkompetens och immateriella
tillgdngar fokuserar affarsmodellen pa fem intaktsstrommar:

o Produktforséljning

o Drift, service och underhall

o Tjanster for utveckling av installationsplatser
o Tillgdngar ianlaggningar for elproduktion

e Geografisk licensiering

Produktférsdljning

Produktforsaljining avser kraftsystem i Utility Scale (storskaliga
installationer for elproduktion till centraliserade elnat) och Microgrid
(sjalvstandigt energiproducerande enhet(er) som installeras auto-
nomt). Ett kraftverk inkluderar komplett system fran vinge, turbin
och maskinhus till forankringslinor och kabelsystem till fundamen-
tet. Produktforsaljningen utgors dven av omgivande system sasom
fundament, forankringar och transformatorstationer, men detta ar
inte Bolagets priméra produkterbjudande.

Drift, service och underhall

En produktionsanlaggning baserad p& Minestos teknologi mojliggor
forséljning av tjanster inom drift, service och underhall. Teknik och
metoder for att hantera kraftverken ingér i Bolagets utvecklings-
mal och omfattas av patentansdkningar. Konceptuellt konstrueras
systemet modulart for att kunna optimeras for den aktuella installa-
tionens vattenfloden och erbjuda kontinuerliga teknikforbattringar
pa komponentniva sdsom vingprofiler, turbinblad och styrsystem
genom forsaljning av uppgraderingar. P4 metodsidan ar till exempel
en process for Launch & Recovery (LARS) etablerad.

Tjdnster for utveckling av installationsplatser

Bolaget erbjuder tjanster for utveckling av installationsplatser sésom
analys av naturresursen och dess energipotential, forankringsplatser
och kabeldragning, forutsattningar for installation och urtagning,
lokal service och underhall i syfte att identifiera nya installations-
platser dar tekniken ar applicerbar.

KARNVERKSAMHET

Forsaljning
av reservdelar,
service och
underhall

Forséljning

av produkter
(kraftverk)

Bild 4. Minestos affarsmodell. Kélla: Minesto
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AKTIVITETER FOR MARKNADSETABLERING

Utveckling av
installations-
platser

Tillgangar i anldggningar for elproduktion

| de installationsprojekt dar Minesto ar initiativtagare och investe-
rare skapas det tillgangar for Bolaget bestaende av de tillstand och
rattigheter som Bolaget inhdmtar som kravs for att genomfora
installationsprojekten. | takt med realiseringen av produktionsan-
ldggningar och teknologins verifierbarhet stiger vardet av anlégg-
ningarna. Minesto far darigenom mojlighet att avyttra dgarandelar
till de projektutvecklare och investerare som avser realisera
anlaggningarnas ekonomiska potential genom elproduktion, vilket
Bolaget bedomer &r en ytterligare potentiell inkomstkalla de forsta
aren av kommersialisering.

Geografiska licenser

I syfte att paskynda kommersialisering och 6kade forsaljningsvolymer
avser Bolaget erbjuda licenser avseende forsaljning och marknads-
foring av Bolagets teknik inom vissa geografiska omraden till industri-
ella aktorer pa marknader med stor potential fér Minestos teknik. En
sadan affarsmodell mojliggor att saval forséljning som produktion
etableras genom externa kanaler for att uppna volymtillvaxt jamfort
med om Bolaget i egen regi realiserar hela vardekedjan.

Visentliga forandringar av lane- och finansieringsstrukturen
sedan Bolagets senaste finansiella rapport

Sedan den 31 december 2022, fram till dagen fér Prospektet, har
det inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur.

Vasentliga investeringar

Efter den 31 december 2022 har inga vasentliga investeringar
genomforts utdver de investeringar som sker i den I6pande
verksamheten.

IP-RATTIGHETER

Gemensamma
FoU/demo-
installationer

Geografiska

licenser
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Marknadsoversikt

En snabbt accelererande marknad for férnybar el

| rapporten Renewables 2022 fran Internationella Energiradet
(International Energy Association), publicerad i december 2022
framgar det att energiomstaliningen och utbyggnaden av fornybar
energi accelererar hastigt. Samtidigt initierar den globala energi-
krisen ett historiskt momentum fér férnybar energi, dar varlden
berdknas addera lika mycket fornybar energi 2023 till 2027 som
adderats de foregdende 20 aren. Denna utveckling visar hur
snabbt varldens stater har lagt ytterligare politisk tyngd bakom
fornybara energikallor.! Som komplement till sol och vind utgor
havet vérldens storsta outnyttjade fornybara energikalla.?

Langsamma havsstrémmar utgér den storsta delen av
naturresursen

Jordens yta tacks till 75 procent av sjoar, floder och hav vilka
innehaller en enorm mangd rérelseenergi. Det genomsnittliga vatten-
flodet i jordens samtliga floder &r omkring en miljon kubikmeter
vatten per sekund. Enbart i Golfstrommen bedéms vattenflodet
vara 150 ganger storre an det genomsnittliga vattenflodet i jordens
samtliga floder?®, vilket ger en indikation pa den totala energimang-
denivarldshavens strémmar. Bara i Europa berdknas havsenergi
kunna sta for 10 procent av det samlade energibehovet ar 2050,
med déver 100 GW i installerad produktionskapacitet.*
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Bild 5. Geografiska marknader dér Bolaget bedémer att
Minestos teknologi ar applicerbar. Kalla: Minesto.

Gemensamt for bade oceanstrommar och tidvattenstrommar ar
att den absolut storsta delen av resursen utgors av relativt [Angsamt
flodande strommar.

Forsta generationens tidvattenteknologier kraver starka tid-
vattenfloden med genomsnittliga toppfléden pa minst 2,5 m/s och
installationsdjup mellan 25 och 50 meter for att vara ekonomiskt

Projektutveckling - potential 2030

Féaréarna
Vestmannasund 8 MW
Hestfjord 30 MW
Lerviksfjord 26 MW
Skopunafjord 32 MW
Svinoyarfjord 28 MW

01GW

USA - Florida
Site A 40 MW

T Verifiering- och

Kommersialiseringsfas

Initieringsfas

Storbritannien
Holyhead Deep 80 MW

TT1GW

Frankrike
Site TBD.

Japan
Site TBD
Taiwan
Site A 60 MW
Site B 20 MW

Filippinerna
Site A 100+ MW

Indonesien
Site A 100+ MW

Taiwan och Sydostasien:

10 GW

Australien
Site TBD

Bild 6. Identifierade installationsplatser och utbyggnadspotential till 2030. Kélla: Minesto.
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konkurrenskraftiga.> Vetenskapliga resursstudier har visat att tekno-
logier, som kan verka i stromférhallanden med genomsnittliga topp-

Andelen produktionskapacitet 2030 p oarna

floden omcirka 1,5 m/s, som Minestos kraftverk, okar potentialen

for att utvinna energi ur tidvattenstrommar med en faktor om 37.¢ Utan tidvattenkraft

Minestos geografiska marknader B Vindkraft 82%
indkraft, b

Minesto ar per dagen for Prospektet aktiv pa huvudsakligen fyra B \attenkratt 139%
attenkraft, b

instegsmarknader avsedda att mojliggéra kommersiellt genom- A
olkraft, 5%

brott: Fardarna, Wales/Storbritannien, Sydostasien och Taiwan.

Potential installerad

Marknad kapacitet (GW) innan 2030

Far6arna 016w Med tidvattenkraft

Wales/Storbritannien 1GW

Sydostasien och Taiwan 10 GW

Vindkraft, 34%
Vattenkraft, 17%
Solkraft, 1%
Tidvattenkraft, 48%

Tabell 2. Oversikt éver Minestos instegsmarknader. Kélla: Minesto baserat pa samman-
stallning av tillgangliga data.

Faréarna

Farbarna har tagit ett politiskt beslut att ga mot 100 procent for-
nybar elproduktion ar 2030.” Detta inkluderar uppvarmning, som
vid beslutet huvudsakligen utgjordes av oljebrannare, samt all land-

Bild 7. Konsekvenserna for Faroarnas energimix med och utan
tidvattenkraft. Kélla: Minesto baserat pa doktorsavhandling

transport. Denna elektrifiering kommer att medféra att efterfragan avseende Fardarna.®

tet for pumped storage pa Faréarna

Utan tidvattenkraft Med tidvattenkraft

GWh GWh
18 18
16 16 ~m == mmmmmmmm oo
14 14 T
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8 8
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Bild 8. Konsekvenserna for Faréarnas energimix med och utan tidvattenkraft. Kélla: Minesto baserat pa doktorsavhandling avseende Faréarna.®

International Energy Association, Report Renewables 2022 6 Lewisetal 2015, Resource assessment for future generations of tidal-stream
energy arrays

SEV, Annual report 2019

Trondheim, H. M. (2022). Ensuring Supply Reliability and Grid Stability in a 100%
Renewable Electricity Sector in the Faroe Islands

Ocean Energy Europe, 2022

University of Miami, Rosenthiel School of Marine and Atmospheric Science, Glossary
Ocean Energy Europe, 2022

Lewis et al 2015, Resource assessment for future generations of tidal-stream energy
arrays
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pa elektrisk energi fordubblas fran dagens 350 GWh/ar till 600
GWh/ar 2030.”

Under vintersasongen finns det relativt goda férutsattningar for
elproduktion fran vind- och vattenkraft. Under sommarsdsongen
bade blaser och regnar det dock mindre och elektricitet har produ-
cerats av fossilt bransle. Vid beslutet ar 2019 att na 100 procent
fornybar elproduktion bestod cirka 93 procent av Farodarnas energi-
produktion avimporterat fossilt brénsle.'° Bolaget bedomer att
tidvattenstrommarnas hastighet och djupforhallanden runt Far-
Oarna utgor utmarkta forhallanden for Minestos teknologi.

For att gd mot 100 procent fornybar elproduktion har Minestos
samarbetspartner SEV, som &r den huvudsakliga kraftproducenten
och eldistributdren pa Fardarna, mottagit uppdraget att utveckla
6-nationens energimix. SEVs interna bedémningar pavisar att utan
tidvattenkraft behover landets energimix besta till hela 80 procent
av vindkraft for att na miljomalen.'* Med en andel av den storleken

Toppfléde (m/s)
>4.01 1,76-2,00 I051-0,75
3,51-4,00 1,51-1,75 Il 0.26-0,50
3,01-3,50 B 126-15 0, 11-0,25
2,51-3,00 Il 1,01-1,25 <010
2,01-2,50 I 0,76-1,00 Land

Storbritanniens kontinentalsockel och kanaléns
territoriella havsgrans

Bild 9. Tidvattenstrommarnas hastighet i Irlandska sjon.
Kalla: UK Government.*?

9 SEV,Annual report 2019
10 Secure, Faroe Islands: 100% renewable generation of electricity by 2030, 2018

11 Trondheim, H. M. (2022). Ensuring Supply Reliability and Grid Stability ina 100%
Renewable Electricity Sector in the Faroe Islands

12 UK Government, The National Archives, Peak Flow for a Mean Spring Tide
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oforutsagbar vindkraft i systemet féljer ett omfattande behov av
sasongsmassig energilagring eller reservkraft. | ett sddant scenario
behover den nuvarande kapaciteten for vattenkraft bli motsvarande
fem ganger storre an dagens kapacitet, vilket kraver en omfattande
utokning av reservoarer och nya lésningar for recirkulering av vatten-
resurser.!!

Med en forvantad betydande andel tidvattenkraft i energimixen
ar 2030 beddms daremot vindkraft endast behdva sta for upp-
skattningsvis en tredjedel av mixen och behovet av vattenkraft ar
2030 skulle enligt SEVs beddmning sjunka till halften jamfort med
scenariot utan tidvattenkraft.!!

Wales/Storbritannien

Sedan 2022 avsatter den brittiska regeringen 20 miljoner pund per
ar i prisstod for elproduktion fran tidvattenstrommar som en del av
regeringens program for prisstod till fornybar energi (Contracts
for Difference, CfD).'® Syftet ar att ge sektorn fér marin energi
mojligheter att utveckla teknik och sdnka kostnaderna pa samma
satt som havsbaserad vindkraft har kommersialiserats.

2019 utlyste Wales regering ett "klimatnodlage” for att belysa
att klimatfoéréandringarna hotar savél manniskors halsa som landets
ekonomi, infrastruktur och dess naturliga miljo. | samband med
detta lanserades en atgardsplan dar ett av de hogst prioriterade
atgardsomradena ar att etablera en varldsledande industriinom
marin energi.'* Ett av de uttryckta malen fran regeringen i Wales ar
att utveckla minst 10 procent av den potentiella tidvattenstrommen
och vagenergin utanfor den walesiska kusten ar 2025.°

Minesto har ett arrendeavtal med the Crown Estate i Storbri-
tannien som géller till och med &r 2043 med tolv manaders ¢mse-
sidig uppsagning. Genom avtalet har Minesto en exklusiv ratt att
kommersialisera och bedriva verksamhet i omradet Holyhead
Deep vid Wales kust genom att installera Minestos marina kraft-
verk inom omradet som arrendet omfattar.

Sydostasien

Sydostasien bedéms ha en stor potential for smaskaliga anlagg-
ningar med syftet att ersatta elgeneratorer drivna med fossila
branslen. Da 6-nationer forvantas att drabbas hart av stigande
havsnivaer finns starka politiska drivkrafter att leda utvecklingen
mot fornybara energislag.’® | Sydostasien saknar idag cirka 45 mil-
joner manniskor tillgang till elektricitet.'” Indonesien med cirka
17 500 6ar och Filippinerna med cirka 7 000 dar star infor stora
utmaningar i att tillhandahalla el till samhallen pa flertalet av dessa
oar. Geografiska faktorer gor det tekniskt och ekonomiskt svart att
integrera 6-samhallen med konventionella elnat varfor smaskaliga
anlaggningar bedoms behdva byggas for att ersatta jamforelsevis

13
14
15
16
17

UK Government, Department of Business, Energy and Industrial Strategy, 2021
Welsh Government, 2019

Marine Energy Wales, Policy

IPCC, Sixth Assessment Report, 2022

International Energy Agency, Southeast Asia Energy Access Outlook 2019
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dyraoch miljoskadliga dieselgeneratorer.'® Under slutet av 2022
ingick Minesto samarbetsavtal for projektutveckling i Nusa Tengara
Barat-regioneniIndonesien.

Taiwan

Forutsattningarna for att utvinna marin energii Taiwan bedéms
vara mycket goda eftersom landet har tillgang till saval tidvatten-
strommar som oceanstrémmar. Den stérsta naturresursen bestar
av Kuroshiostrémmen som berdknas vara vérldens nast storsta
oceanstrom®. Den lokala naturresursen kdnnetecknas av relativt
laga stromningshastigheter (under 1,5 m/s) och ar darmed lampad
for utvinning av energi genom Minestos teknologi som kan verkai
stromférhallanden med genomsnittliga toppfléden om cirka 1,5 m/s.
Baserat pa bedoémningar ar 2022 baseras 98 procent av landets
totala energianvandning pa importerade fossila brénslen.?® Under
mars 2022 lanserade Taiwans regering Pathway to Net-Zero
Emissions.?* Minesto har ett samarbete med Center for Ocean
Energy System at National Taiwan Ocean University. 2023 inled-
des ett samarbete med Taiwan Cement Green Energy, en storre
aktor inom fornybar energii Taiwan.

Potentiella marknader

Minesto for dialog och har etablerat samarbeten med forsknings-
institut och branschaktoérer pa ett stort antal av varldens 6vriga
marknader sa som Japan, Kanada, USA, Chile, Norge, Sydkorea och
Australien. Nedan foljer ett antal exempel pa marknader dar havs-
energi, med fokus pa havsstrommar, &r under utveckling.

Japan har storatillgangar i form av bade langsamma tidvatten- och
oceanstréommar. Havsforskning och marin teknik ar vél etablerade
kunskapsomraden i Japan och ett flertal havsenergitekniker ar under
utveckling tillsammans med industriella aktérer, om an i tidig fas.?

| Sydkorea &r forhallandena kring naturresursen likartade med
Japan och det finns omfattande havsresurser med tidvatten- och
oceanstrommar. Det statliga elbolaget KEPCO med sitt forsknings-
institut KEPRI bedriver aktiv utveckling av havsenergiteknik till-
sammans med etablerad koreansk industri. Den sydkoreanska
regeringen har beslutat om en kommersialiseringsplan for havs-
energiisyfte att bidra till det nationella malet om 20 procent for-
nybar elproduktion ar 2030.%°

| Kanada har ett industrikluster etablerats kring Bay of Fundy,
Nova Scotia, med fokus péa testning och utbyggnad av demonstra-
tionsanldggningar for marin energi.?® De starka flodena i omradet
(6ver 5 m/s) ar den framsta orsaken da de ger gynnsamma testfor-
hallanden for hog elproduktion. Bade i Bay of Fundy och i angréns-
ande kustomraden finns rikligt med omraden med ldga och medel-
hoga floden som &r val lampade fér Minestos teknologi.

18 GE, Powering remote islands one microgrid at-a-time, 2017
19 Ocean Info, The 6 Major Ocean Currents of the World

20 The Diplomat, 2022

21 National Development Council Taiwan, 2022

22 New Energy and Industrial Technology Development Organization, Demonstration of
Ocean Energy Power Generation, 2022

I USA finns ett flertal aktérer inom tidvattensenergi och ett
intresse att exploatera Floridastrommen for elproduktion. Minesto
har ett samarbete med Southeast National Marine Renewables
Energy Center (SNMREC) dar det finns mojlighet att utvecklaen
forsta demonstrationsanlaggning for Minestos teknologi i USA.
| ett omrade utanfor Lake Worth finns méjlighet till narliggande
installationsplatser med Minestos teknik. 2022 implementerade
den amerikanska regeringen The US Inflation Reduction Act, vilken
anses bidra till nytt stdd och langsiktig synlighet for expansion av
fornybara energikallor.*

Chile en av varldens langsta kustlinjer och en betydande tidvat-
tenresurs. Potentialen for marin energi uppskattas till over 4 GW.?>
Ett center for utveckling av marin-energi har grundats, MERIC
(Marine Energy Research and Innovation Center), for att stimulera
branschutveckling och for att kartlagga den marina energiresursen.
Chile ar till stor del beroende avimport av fossila branslen vilket
traditionellt har inskrankt landets energisakerhet samt medfort
hogre elpriser &n andra ldnder i regionen.?®

Trender

Savitt Bolaget kdnner till har det sedan utgangen av det senaste
rakenskapsaret fram till Prospektets datum inte skett nagra
vasentliga forandringar i utvecklingstrenderna avseende forsalj-
ning, lager, kostnader, forséljningspriser eller produktion. Detta
beror huvudsakligen pa att den bransch Bolaget verkar inom &r

under framvéxande.

23 Ocean Energy Systems, Annual Report 2018
24 International Energy Association, Report Renewables 2022

25 Aquatera Ltd, Recommendations for Chile’s Marine Energy Strategy
- aroadmap for development, 2014

26 Norton Rose Fulbright, Renewable energy in Latin America, 2017



Inbjudan till teckning av aktier i Minesto AB (publ) 2023

Redogodrelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, inte ar tillréckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i detta sammanhang Bolagets mojlighet att, med hjalp av till-
gangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser alltefter-
som de forfaller till betalning. Per den 31 december 2022 uppgick
Bolagets likvida medel till 34,6 MSEK. Med beaktande av Bolagets
likviditetsposition och bedomda kassafléden bedémer Bolaget att
ett rorelsekapitalunderskott kommer att uppsta under juni 2023
och att rorelsekapitalunderskottet under den kommande tolvma-
nadersperioden kommer att uppga till cirka 80-100 MSEK.

| samband med Erbjudandet har Minesto erhallit tecknings-
forbindelser om totalt cirka 15,2 MSEK, motsvarande cirka 9,9
procent av Foretradesemissionen, fran styrelse, ledning och nuva-
rande dgare. Bolaget har &dven ingatt avtal med ett antal externa
investerare om garantidtaganden om totalt cirka 104,8 MSEK,
motsvarande cirka 68,3 procent av Foretradesemissionen. Sam-
mantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 120 MSEK,
motsvarande 78,2 procent av Foretradesemissionen. Erhallna
teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller

liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéallda teckningsforbindelser
ochingangna garantidtaganden, inte tecknas i tillrécklig utstrack-
ning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utveck-
lingeniplanerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalan-
skaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n
berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns enrisk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att
Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan redogors for de riskfaktorer som Bolaget bedémer kanfaen
vasentlig paverkan pa Minestos verksamhet och framtidsutsikter.
Bedomningen av vasentligheten av varje risk dr baserad pa sannolik-
heten att risken forverkligas och den férvantade omfattningen av
negativa effekter till foljd av att risken forverkligas. | enlighet med
Prospektférordningen ar de risker som Bolaget beskriver i detta
avsnitt begransade till sddana risker som ar specifika for Bolaget
och/eller Bolagets aktier och som ar vasentliga for att fatta ett
valgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarnai detta avsnitt ar
baserade painformation som &r tillgdnglig per dagen for Prospektet.
For varje kategori ndmns de, enligt Bolagets beddmning, mest
vasentliga riskerna forst, riskfaktorerna darefter presenteras dock
utan sarskild rangordning. Varje risk betecknas med en uppskattad
riskniva (lag/medel/hog) pa en kvalitativ skala, samt i vissa fall dven
med specificerade kvantifikatorer.

AFFARS OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Minesto ar ett utvecklingsbolag utan historiska intdkter

och ar beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och
kommersialiseringsarbete

Minesto har sedan Bolaget inledde sin verksamhet 2007 konsoli-
derat och vidareutvecklat en betydande kunskap inom havsbaserad
energi. Bolaget har dnnu inte salt nagra produkter. Bolagets produkt
ar alltjamt i en test- och demonstrationsfas. Minesto har historiskt
aldrig gatt med vinst och Bolaget redovisade for rakenskapsaret
2022 en forlust om cirka 84,4 MSEK. Under den period som técks
av den historiska finansiella informationen i Prospektet har Bolagets
intakter i huvudsak utgjorts av aktiverat arbete for egen rakning
och verksamheten har huvudsakligen finansierats genom utnytt-

jande av teckningsoptioner samt bidrag. Bolaget bedémer att det
fortsatt kommer att redovisa en férlust under de ndrmaste aren
och har begransade finansiella resurser. Bolaget ar darfér, i hogre
utstrackning an ett etablerat bolag med etablerad forsaljning,
beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialise-
ringsarbete for att kunna borja generera intdkter. Om kommersiali-
seringen av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas
skulle det kunnainnebdara fordrojd intaktsgenerering och darmed
ha en vasentlig negativ inverkan pa Minestos verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Minesto verkar inom en obeprdévad bransch

Marknaden for fornybar energi expanderar i snabb takt, men havs-
energisektorn befinner sig annu i ett tidigt utvecklingsskede.?”
Minestos mojligheter till kommersialisering ar beroende av markna-
dens fortroende for havsenergibranschen samt av betydande all-
méanna investeringar i denna industrisektor. Detta fértroende samt
investeringar kan droja givet att havsenergi som energikélla inte ar
lika beprévat som alternativa energikéllor, sdsom vindkraft och
karnkraft.

Havs- och tidvattenenergikoncept som fornybar energikalla
har utvecklats under artionden utan marknadsframgangar. Dar-
med riskerar Bolaget att inte bli fullt ut accepterat pd marknaden
for fornybar energi. Bolagets produkter &r konkurrensutsatta i
fraga om prissattning, produkternas kvalitet, tillforlitlighet, teknik
och finansieringsvillkor i férhallande till alternativa energikallor.
Om Bolaget inte lyckas utveckla sina produkter och sin teknologi

27 https://climate.mit.edu/ask-mit/why-dont-we-use-tidal-power-more
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i takt med den 6vriga tekniska utvecklingen samt i vrigt inte lyckas
konkurrera effektivt med saval konkurrenter inom havs- och tid-
vattenenergikoncept och andra aktorer inom férnybar energi kan
kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas.

Foérnybar havsenergi ar dnnu inte en del av den kommersiella
marknaden och en misslyckad kommersialisering av havsstrémmar
som energikalla kan leda till att Bolaget inte kommer att generera
nagraintakter eller misslyckas med att generera tillrackligt med
intakter for att nd l6nsamhet. Ett sddant scenario skulle kunna fa
en vasentlig negativ inverkan pa Minestos verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Prestandan pa och marknadsforutsattningar

for Minestos produkter

Minestos teknologi har under en langre tid testats under verkliga
forhadllanden i sdval modellskala som verklig skala. En kommersia-
lisering av teknologin forutsatter emellertid att saval teknisk pre-
standa som kringliggande marknadsforutsattningar dr sddana att
teknologin skapar ett mervarde for Bolagets kunder genom att
kunna producera el till ett for kunden godtagbart pris. Om Bola-
gets antaganden om uppskattad prestanda samt produktionsvo-
lym skulle visa sig inkorrekta kan detta fa en negativ paverkan pa
produktionskostnader, livsldangden fér de installerade kraftverken
och den nédvandiga nivan for service och support, vilket kan
komma att paverka efterfragan pa Bolagets produkter. Férandrade
marknadsforutsattningar sa som sankta elpriser eller hdjda leve-
rantorskostnader for komponenter till Bolagets produkter kan
vidare fa en negativ paverkan pa Bolagets produktionskostnader
samt mojligheten att skapa en for kunden attraktiv produkt.

Det finns vidare enrisk att Minesto har dverskattat mojlighe-
terna att ytterligare prestandaférbattra produkten och darmed
underskattat kostnaden fér den energi som produceras av kraft-
verket. En mer krévande férbattringsprocess an vantat kan leda
till att vissa koncept och utvecklingsbeslut maste omprovas, vil-
ket innebér att kompletterande utvecklingsarbete kan behdva
utforas till betydande kostnader och férseningar. En realisering
aveneller flera av ovan angivna omstandigheter skulle kunna inne-
bara att innovationen kan bli svar att kommersialisera, vilket kan
leda till att Bolagets intdkter helt uteblir alternativt att Bolagets
kostnader for produktutveckling 6kar vasentligt.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Politiska beslut och myndighetsbeslut samt offentliga
utvecklingsstéd

Energibranschen paverkas i hog grad av politisk vilja och beslut
avseende exempelvis satsningar pa havsenergi, statligt stéd och sub-
ventioner. Minesto kan inte forutse politiska beslut och forandringar
ilanders syn pafornybar energi. Att stod for investeringar, s som
idag finns genom incitamentsprogram, statliga stod och subventio-
ner, aven finns tillgangliga for Minesto i framtiden ar inte sakert.
Minestos utveckling &r beroende av offentlig stimulans och stod.

Minesto har under ett flertal ar erhéllit vasentlig del av sin finan-
siering genom olika former av statliga eller EU-relaterade utveck-
lingsstod. Utbetalade medel uppgar till 203,6 MSEK under aren
2019 till och med 2022 vilket utgdr 36 procent av Bolagets totala
likviditetstillskott under samma period. For det fall inget ytterligare
finansieringsstdd erhalls innebéar det hogre risk for att Minesto
behodver genomfora ytterligare kapitalanskaffningar och storre
kapitalbehov for potentiella kunder att kunna finansiera energipro-
duktion genom Minestos teknologi. Anledningen till detta &r att utan
finansieringsstdd och andra statliga subventioner kommer Minesto
och potentiella kunder behova sta for en storre del av kostnaderna
for installation av Bolagets teknologi. For det fall potentiella kun-
der har inberdknat finansieringsstod for installation av Minestos
teknik och ytterligare stod inte ges finns det enrisk att detta paver-
kar potentiella kunders intresse av Bolagets teknik negativt.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Patent och immateriella rattigheter

Minestos framtida framgang kommer till viss del vara beroende av
dess formaga att erhéalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd for
Bolagets immateriella tillgdngar pd marknader som ar eller potenti-
ellt kan bli viktiga marknader for Bolaget. Det finns en risk att
patenten inte ger ett tillrdckligt skydd for Minestos teknik, och att
utomstdende kan utveckla liknande produkter utan att gora
intrdng i Bolagets patent. Mojligheten att patentskydda uppfinningar
inom omradet for havs- och tidvattensenergi ar svarbedémda och
kan innebéra komplexa juridiska och vetenskapliga bedémningar.
Patent har vidare en begransad livslangd och patentskyddens
omfang skiljer sig mellan olika jurisdiktioner. Det féreligger en risk
att befintlig och eventuell framtida patentportfélj och évriga imma-
teriella rattigheter sominnehas av Bolaget inte kommer att utgora
ett fullgott kommersiellt skydd.

De teknologier som Minesto anvander i sitt utvecklingsarbete,
eller somingar i de produkter Minesto utvecklar och avser att
kommersialisera, kan gora intrang i patent som dgs eller kontroll-
eras av tredje part. Utomstaende kan dven gora intrang i patent
som ags eller kontrolleras av Minesto.

For det fall Minesto tvingas fora rattsliga processer for att fa
fastslaget vem som har rétt till visst patent kan kostnaden och tids-
atgangen for sddana processer vara betydande, och Bolaget kan
komma att forlora sddana processer, vilket skulle kunna leda till att
skyddet for Bolagets teknik helt eller delvis upphor att galla. For-
lorade processer kan ocksa medfora att Minesto behover betala
betydande skadestand.

Da Minestos potentiella produktférsaljning i vasentlig omfatt-
ning baseras pa tekniken som gentemot konkurrenter skyddas av
immateriella rattigheter kan konsekvenserna av ovan risker om
de faller ut komma att innebadra omfattande intaktsforluster saval
som kostnadsdkningar.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Medel.
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Méjlighet att arrendera havsbotten samt tillstand fér installationer
Havs- och tidvattenenergiteknik forutsatter tillgang till havsbotten
och havsomraden samt flera tillstand for att starta ett projekt och
installera en anlaggning av kraftverk. For installationer som
Minesto utfor i egen regi behover Bolaget bland annat erhélla till-
stand att arrendera havsbotten, licens for att uppfora konstruktio-
ner till havs, licenser foér att bedriva verksamhet i marin miljo, pla-
neringstillstand samt natanslutning.

Det kan visa sig svart att erhalla de nédvandiga tillstanden i vissa
ldnder som Minesto har forvantat sig ska bli nyckelmarknader for
Bolagets produkter eller det kan ta langre tid an férvantat. Arren-
deavtal och tillstandsprocesser kan ocksa komma att bli kapitalkra-
vande, vilket kan férsena en lansering och efterfragan av produkter
baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden. Om Minesto eller
andrainstallatorer inte lever upp till eller foljer de krav som stalls
upp for verksamheteni tillstanden kan beviljade tillstand ga forlo-
rade eller inte alls bli erhallna. Minesto behover dven licens for att
uppfora konstruktioner till havs, licenser for att bedriva verksam-
het i marin miljo, planeringstillstand samt natanslutning.

Minesto har for ndrvarande tva tillstdnd att arrendera havsbotten
avseende Strangford Lough County vid nordirldndska kusten och
Holyhead Deep vid Wales kust. Bolaget har for avsikt att inom de
narmaste aren erhalla ytterligare tillstand. For det fall ytterligare
tillstand inte erhalls, eller for det fall Minestos kunder inte erhaller
tilltankta tillstand for arrende om dessa ar utvecklare av installations-
platserna, kan det innebdara att Minestos formaga att generera
intakter fordrojs och/eller minskar.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Ldg.

FINANSIELLA RISKER

Valutakursférandringar

Minesto ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och finansiella stall-
ning redovisas i SEK. Bolagets transaktioner sker till storsta delen
i SEK, GBP respektive EUR. Inkopen ar sdledes exponerade mot
fluktuationer i dessa valutor. Under ar 2022 har kursen for en (1)
EUR varit som lagst 10,2262 SEK (2022-01-13) och som hogst
11,1432 SEK (2022-12-29) och kursen for en (1) GBP har varit
som lagst 12,1074 SEK (2022-09-26) och som hogst 13,1628 SEK
(2022-03-07). Uppskattningsvis var 20 procent av Bolagets kost-
nader for rakenskapsaret 2022 i EUR och en ungefar lika stor
andel i GBP.

Enstor del avden framtida marknaden finns utomlands och mer-
parten av den potentiella forsaljningen kan komma att ske i andra
valutor an SEK. Sadan forséljning skulle medféra att Bolaget expo-
neras for valutakursfluktuationer vilket kan fa en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Framtida investeringar i pagaende och framtida projektet
Minesto kan komma att behdva initiera och i egen regi genom-
fora konstruktionen av en anldggning med flertalet enheter som
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levererar el till natet for att erhalla ett marknadsgodkdnnande. En
sadan investering kan komma att krdva stora finansiella resurser.
Det kan vara svart att arrangera finansieringen av sddana anlégg-
ningar till ett attraktivt pris, eller att arrangera sadana projekt
overhuvudtaget. Detta skulle kunna tvinga Bolaget att skjuta upp
eller stéllain planerade projekt, vilket skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stall-
ning och framtidsutsikter.

For det fall ytterligare enheter utdver de som &r planerade krévs
for att skapa nodvandiga forutsattningar for kommersialisering av
Bolagets produkter skulle kostnaden for kommersialiseringen och
darmed kapitalbehovet kunna éverskrida redan prognostiserade
kostnader for utvecklingsaktiviteter. Ett sddant scenario skulle
innebdra hogre risk for att Minesto behéver genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar for att na kommersialisering av sina produkter
kommande ar (se dven risken "Framtida erbjudanden” nedan).

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Ldg.

Statligt stod och aterbetalningsskyldighet for bidrag

Statligt stod ar all typ av stod (oavsett form) som nationella offentliga
myndigheter beviljar foretag. Enligt artikel 107(1) i fordraget om
Europeiska unionens funktionssétt ar statligt stod forbjudet om det
inte 6verensstammer med de principer som faststéllts genom for-
draget. Statligt stod ar bara tilldtet om det verkligen ligger i allman-
hetens intresse och om hela samhaéllet eller hela ekonomin vinner pa
det. Dessutom far tillatet statligt stod inte implementeras om det
inte meddelas till, och godkanns av, EU-kommissionen ("Genomfor-
andeférbudet”) - om det inte foljer ett sa kallat gruppundantag.

| den allmanna gruppundantagsférordningen har ett antal kate-
gorier av verksamheter, bland annat miljoskydd, undantagits fran
Genomforandeforbudet. Brott mot reglerna for statligt stod kan
bland annat leda till en forpliktelse for mottagaren att aterbetala
stodet. Varje forandring av regler och férordningar for statligt stod
kan komma att begrénsa Minestos mojlighet att erhélla statligt
stod i framtiden.

Bidrag som Bolaget har erhallit efter godkénnande fran bidragsgi-
vande myndighet och som ar utbetalade genom EU:s FoU-program
sasom Horizon 2020 och ERDF &r 6ppna for sarskild granskning i
fem ar efter slutrapportering. For det fall Minesto inom denna fem-
arsperiod inte uppfyller de villkor som kravs for de aktuella bidragen
kan Minesto helt, eller delvis, bli dterbetalningsskyldiga.

Minesto har under ett flertal ar erhéllit vasentlig del av sin finan-
siering genom olika former av statliga eller EU-relaterade utveck-
lingsstdd, sammanlagt har stodfinansiering om cirka 400 MSEK
utbetalats till Bolaget. For det fall relevant myndighet bedémer att
bidrag/stod utbetalats i strid med gallande villkor samt regelverket
om statligt stod kan upp till 280 MSEK av beviljade stéd komma att
aterkallas/annulleras och/eller begéras ater fran Minesto.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Ldg.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Framtida erbjudanden

Minesto kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknads-
pris. For det fall ytterligare erbjudanden ges kan det dven minska
det proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av
aktier i Bolaget (utspadning).

For det fall en sddan emission som beskrivs ovan genomférs med
foretradesratt for befintliga aktiedgare har aktiedgarna mojlighet
att forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare varde-
papper, vilket dock forutsatter en ytterligare investering i Bolaget.
En emission kan emellertid goras utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren inte har ndgon mojlighet
att skydda sig mot utspadning. Nya emissioner kan féranledas av
exempelvis kapitalbehov vid stora investeringar i produktionsan-
ldggningar baserat pa Bolagets teknologi eller strategiska investe-
ringar i Bolaget genom industriella aktérer inom material-, tillverk-
nings- eller kraftproduktionsledet.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

Det finns enrisk att handeln med teckningsratter och BTA

kan komma att vara begransad

Teckningsratterna kommer vara féremal for handel pé First North
och férvéntas ha ett ekonomiskt varde som enbart kan tillfalla
innehavaren av teckningsratterna om denne antingen utnyttjar
dem for teckning av aktier eller saljer dem. For det fall tecknings-
ratterna inte utnyttjas eller séljs kommer innehavaren helt gd miste
om det forvantade ekonomiska vardet av teckningsratterna. Han-
deln med teckningsratter kan vara begransad, vilket kan innebéara
enrisk att innehavare inte kan avyttra sina teckningsratter och
darmed inte far ta del av deras ekonomiska véarde och dérmed inte
kompenseras for den ekonomiska utspadningseffekten Foretrade-
semissionen innebar (se riskfaktorn "Aktiedgare som inte deltar

i Foretradesemissionen drabbas av utspadning” nedan).

Efter teckning och erlagd betalning kommer tecknaren erhalla BTA.

Dessa kommer vara foremal for handel pa First North till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats
till aktier. Handel med BTA kan vara begransad, vilket innebar att
enskilda innehavare kan ha problem att avyttrasina BTA.

Enbegransad likviditet i teckningsratter och BTA kan ockséa for-
starka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/
eller BTA. Prisbilden fér dessa instrument riskerar ddrmed vara
inkorrekt och missvisande.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
drabbas av utspadning
De aktiedgare som véljer att inte utnyttja eller sélja sina tecknings-
ratter i Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som
beskrivs i Prospektet kommer fa sitt proportionella dgande och
rostratt i Minesto minskat. Det innebér dven att aktiedgarnas rela-
tiva andelar i Bolagets egna kapital minskar pa motsvarande sétt.
Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att vid-
kdnnas en utspadningseffekt hanforlig till de nyemitterade aktierna
motsvarande maximalt cirka 17,65 procent av antalet aktier och roster.
For det fall en aktiedgare valjer att sdlja sina outnyttjade teck-
ningsratter finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller
for teckningsratterna inte motsvarar den ekonomiska utspad-
ningen i aktiedgarens dgande i Minesto efter att Foretradesemis-
sionen slutforts. Outnyttjade teckningsratter kommer att forfalla
och bli vardelosa utan ratt till ersattning till innehavaren, vilket
innebér att aktiedgare inte kommer att kompenseras for drabbad
utspadning med anledning av Foretradesemissionen

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Ej sdkerstallda tecknings- och garantiataganden

Minesto har ingatt avtal om teckningsataganden med befintliga
aktiedgare, styrelseledamoter och ledningspersoner samt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa investerare avseende
Foretradesemissionen motsvarande 78,2 procent av det totala
Erbjudandet. De ingdngna avtalen avseende tecknings- och emissions-
ataganden ar inte sdkerstallda genom pantsattning, bankgaranti,
sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Det finns sdledes en
risk att utfastelsernainte fullfoljs. | den handelse att Foretrades-
emissionen inte fullfoljs och Bolaget inte lyckas generera ytterligare
intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller
senareldgga aktuella projektinvesteringar.

For det fall de parter som lamnat tecknings- och garantidtagan-
deninte fullgdr sina dtaganden kan det innebara att Bolaget inte
kan anskaffa 6nskat kapital. For Bolaget skulle det sdmsta utfallet
i detta avseende vara att ingen aktiedgare 4r med och deltar i Erbju-
dandet och Bolaget sdledes inte erhaller ndgon emissionslikvid.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Ldg.
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Information om vardepapperen

Allméan information

Aktierna i Minesto har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justerasienlighet med forfaranden som anges i aktie-
bolagslagen. Bolagets aktier ar denominerade i SEK. Minesto har
ett aktieslag vilka samtliga ar emitterade och fullt inbetalda. Erbju-
dandet avser aktier med ISIN-kod SEO007578141.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registreradidenav Euroclear forda aktieboken. Varje aktie beratti-
gar till en (1) rost pa Minestos bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner, konvertibla skulde-
brevienlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman,
styrelsen villkorat av bolagsstammans godkannande eller styrel-
sen med stdd av bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Foretradesemissionen
Styrelsen i Minesto beslutade den 2 februari 2023, villkorat av
bolagsstdammans godkannande, att genomfdra en emission av
hogst 29 497 530 aktier med foretradesratt for befintliga aktie-
dgare. Styrelsens beslut godkéndes av den extra bolagsstamman
i Bolaget den 20 februari 2023. Teckningstiden for Foretrades-
emissionen ar den 1 mars 2023 till och med den 15 mars 2023.
Aktierna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretradesemissonen ar SEK.
Registreringen av Erbjudandet vid Bolagsverket beraknas ske
omkring vecka 12, 2023. Den angivna veckan ar preliminar och
kan komma att dndras.

Central vardepappersfoérvaring

Minesto ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoftring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing och registrering av
aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamnings-
registret ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst

och behallning vid likvidation

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombe-
sorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant belopp

att det efter utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig
med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller god-
kant. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstam-
man faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrédnsas endast genom allménna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfa-
randen vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatteratts-
ligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupong-
skatt. Bolaget ar emellertid inte forpliktigat att betala sadan skatt.

Minesto har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Minesto befinner sig i en utvecklingsfas och even-
tuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta
utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och
vinster. I hdndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av Overskottet i proportion till det antal aktier som innehas
av aktiedgaren.

Emissionsbemyndigande
Vid arsstdamman i Minesto den 8 juni 2022 beslutade stdmman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till ndstkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier och/
eller teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kontant betalning
och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor och att dérvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.
Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive antalet aktier
som ska kunna tecknas med stéd av optionsratt till nyteckning av
aktier respektive antalet aktier som konvertibler ska berattiga kon-
vertering till ska sammanlagt uppga till hogst 15 295 000 nya aktier,
motsvarande en utspadning (vid tidpunkten for arsstamman) om
knappt 10 procent.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbju-
danden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
("Takeoverreglerna”). Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla
allaeller en del av aktiernai ett bolag och kan antingen vara frivilligt
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eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier

i ett bolag.

For det fall att styrelsen eller verkstéllande direktoren i Minesto,
pa grund av information som harrér fran den som avser att ldmna
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har
grundad anledning att anta ett sddant erbjudande &r néra forsta-
ende, eller om ett sddant erbjudande har [&mnats, far Minesto
enligt Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstamman
vidta atgarder som ar dgnade att férsamra forutsattningarna for
erbjudandets ldmnande eller genomforande. Minesto far oaktat
detta soka efter alternativa erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkodpserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandig-
heter aterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att
forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinldsen for det fall den som
ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an
nio tiondelar av aktiernai aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktiernai ett bolag, oavsett aktiernas ros-
tvarde, har en lagstadgad rattighet att I0sa in aterstaende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande
satt har denvars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av

majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses genom tvangs-
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inlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har
ldmnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget fér aktierna, om inte sarskilda
skal motiverar annat. | dvriga fall ska l6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en forséljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna process for bestammande av
skalig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinldésen utgor
endelidet aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventu-
ella tvister ominldésen ska provas av skiljeman.

Minestos aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden betraffande
Minestos aktier under det innevarande eller féregdende réken-
skapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella intdkter som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares speci-
fika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatt-
skyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier och teckningsréatter bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan upp-
staidet enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen i Minesto beslutade den 2 februari 2023, villkorat av
bolagsstammans godkdnnande, att genomféra Foretradesemissio-
nenav hogst 29 497 530 aktier med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare till en teckningskurs om 5,20 SEK per aktie. Styrelsens
beslut godkandes av den extra bolagsstamman i Bolaget den 20
februari 2023. Erbjudandet omfattar darmed hogst 29 497 530
aktier till en teckningskurs om 5,20 SEK per aktie, motsvarande
en maximal emissionslikvid om cirka 153,4 MSEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare

i Minesto ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. En (1) befintlig aktie i Bolaget

berattigar till en (1) teckningsratt. Fjorton (14) teckningsratter
ger ratt att teckna tre (3) aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen dr den 27 februari 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 23
februari 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 24 februari 2023.

Teckningsratter (tr)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det kravs fjorton (14) teckningsratter
for att teckna tre (3) aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 5,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 1 mars
2023 tilloch med den 15 mars 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller
sigratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden
och tiden for betalning. En sadan férlédngning ska beslutas senast
fore teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom press-
meddelande av Bolaget. Efter teckningsperiodens utgang blir out-
nyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darmed sitt varde.

Handel med teckningsratter (tr)

Handel med teckningsratter avses dga rum pa First North under
perioden fran och med den 1 mars 2023 till och med den 10 mars
2023. ISIN-koden for teckningsratterna ar SEO019889775. Inne-
havare av teckningsratter ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop
och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare
erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdamningsdagen.
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Utspadning

Full teckning i Féretradesemissionen innebdr att antalet aktier

i Bolaget 6kar fran 137 655 143 aktier till 167 152 673 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 17,65 procent av kapitalet
ochrésternaiBolaget.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget
som pa avstamningsdagen den 27 februari 2023 ar registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsre-
dovisningen framgar bland annat information om antalet erhallna
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas. Separat
VVP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedga-
rens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i
denianslutning till aktieboken forda sarskilda férteckningen éver
panthavare och formyndare erhaller inte emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan férvaltare erhéaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet ske
i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och emission av BTAs och aktier

till personer som &r bosatta eller medborgare i andra lander dn
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Australien, Belarus, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller atgérder an de som féljer av svensk ratt. Det [am-
nas inget erbjudande av vardepapper i Bolaget till allméanheten

i USA, Storbritannien eller till ndgon medlemsstat inom EES férutom
Sverige. | Storbritannien och medlemsstater inom EES férutom
Sverige far Erbjudandet av aktier endast ldmnas i enlighet med
undantag fran Prospektférordningen. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till obehoriga aktiedgare kommer att
séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
darefter att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckning med st6éd av teckningsratter

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter kan ske under
tiden fran och med den 1 mars 2023 till och med den 15 mars 2023.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att
na mottagarkontot. Efter teckningsperiodens utgang forfaller out-
nyttjade teckningsratter och forlorar darmed sitt varde.
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Outnyttjade teckningsratter kommer dérefter utan sarskild avise-

ring fran Euroclear att avregistreras fran respektive aktiedgares

VP-konto. For att inte forlora vardet pa teckningsratterna maste

innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den
15 mars 2023, eller tidigare datum enligt instruktioner fran
innehavarens forvaltare, eller

- sélja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast den
10 mars 2023.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av aktier med stod av teck-
ningsratter sker genom samtidig kontant betalning vilken ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 15 mars 2023 klockan 17.00 (CET),
genom ett av féljande alternativ:

Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhallna
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga tilldgg eller dndringar far goras pa avin eller i belopp
att betala.

Anmdilningssedel (I) - teckning med stéd av teckningsrdtter

Om teckningsratter har blivit forvarvade eller avyttrade eller om,

av nagon annan anledning, antalet teckningsratter som nyttjas for

teckning avser annat antal &n de teckningsratterna som &r specifi-

cerade i emissionsredovisningen fran Euroclear, ska anmalningsse-

del (I) for teckning av aktier med stod av teckningsratter anvandas

for att teckna aktier. Notera att betalning for tecknade aktier ska

ske enligt instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt som

anmalningssedeln ldmnas till Aktieinvest. | detta fall ska den for-

trycktainbetalningsavin fran Euroclear inte anvandas.
Anmélningssedel (1) kan erhéllas fran Aktieinvest per telefon

+46 8 5065 1795 eller per e-post emittentservice@aktieinvest.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa

nedanstaende adress eller e-post senast den 15 mars 2023

klockan 17.00 (CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore
sista teckningsdag. Observera att anmalan &r bindande och inga
andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningsse-
deln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och
behorighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende. | det
fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare

forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den sist
inkomna anmaélningssedeln.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas fér sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och
berattigade att teckna aktier med stéd av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare som ar beréattigade att teckna aktier
i Foretradesemissionen och som inte &r bosatta i Sverige och inte
heller ar foremal for restriktioner ovan under rubriken "Aktiedgare
bosattaivissa obehoriga jurisdiktioner” och sominte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet
enligt nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE1630000000032191704972
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR
referens fran emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 15 mars 2023.

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar av
emissionsredovisningen ska i stéllet en anmélningssedel (1) anvandas.
Anmalningssedlar kan bestéllas genom att kontakta Aktieinvest
under kontorstider pa telefonnummer +46 8 5065 1795 eller per
e-post emittentservice@aktieinvest.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 15 mars 2023
kl. 17:00 (CET).

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depd hos forvaltare som 6nskar teckna aktier i Fore-
tradesemissionen med stod av teckningsratter ska anmaéla sig for
teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier kan dven ske utan stod av teckningsratter dvs.
teckning utan foretradesratt. Teckning utan foretradesratt ska ske
under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 1 mars 2023 till och med den 15 mars 2023
klockan 17.00 (CET).

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Intresseanmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras
pa anmalningssedel (I1). Sddan anmalningssedel kan erhallas fran
Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller dess webbplats
www.aktieinvest.se, eller fran Bolagets hemsida, www.minesto.com.
Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa nedansta-
ende adress eller e-post senast 15 mars 2023 klockan 17.00 (CET).
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Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande och att inga &ndringar eller
tillagg far goras i fortryckt text pa anmaélningssedeln. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel
som inte atfoljs av erforderliga identitets- och behérighetshand-
lingar, komma att ldamnas utan avseende eller teckning kan komma
att bedomas ha skett for ett lagre belopp. Vid teckning utan stod
av teckningsratter av ett belopp som éverstiger motsvarande
15000 EUR ska vidimerad id-handling och KYC-blankett bifogas.
Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare for-
behaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den senaste
inkomna anmalningssedeln.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BanklID eller nordiskt
elD. Ga in pa www.aktieinvest.se/emission/minesto2023 och ol
instruktionerna.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder och férvaltare som 6nskar teckna aktier i Foretrades-
emissionen utan stoéd av teckningsratter maste anmala sig for teck-
ning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare,
som aven hanterar besked om tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av tecknings-

ratter ska styrelsen, inom ramen fér nyemissionens hogsta belopp,

besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av tecknings-

ratter. | sddant fall ska aktier:

1.iforsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte, proratai forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning,

2.iandrahand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna
aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till
deras anmalda intresse och i den man detta inte kan ske, genom
lottning, och

3.isista hand till de som ldmnat emissionsgarantier avseende teck-
ning av aktier, pro rata i forhallande till deras stallda garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-
ratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrdkningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot medde-

lande 1amnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej
betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljnings-
priset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen
av dessavardepapper komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbok-
ning av BTA har skett pa tecknarens VVP-konto. Depakunder erhal-
ler BTA och information fran respektive bank eller férvaltare enligt
dennes rutiner. ISIN-koden for BTA ar SE0019889783.

Handel med bta

Handel med BTA kommer att ske pa First North fran och med den
1 mars 2023 fram till dess att Féretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket preliminart berdknas ske under vecka 12,
2023.

Leverans av tecknade aktier

Leverans av de nya aktierna véntas ske omkring den 31 mars 2023.
Omvandling sker utan sérskild avisering fran Euroclear. For de
tecknare som har sitt innehav forvaltarregistrerat kommer infor-
mation fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Offentliggérande av utfallet i foretradesemissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 15 mars 2023.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida, www.minesto.com.

Upptagande till handel

Aktierna i Minesto ar upptagna till handel pa First North.
Aktierna handlas under kortnamnet MINEST och har ISIN-kod
SE0007578141. De nya aktierna kommer att tas upp till handel

i samband med att omvandling av BTA till aktier sker vilket berak-
nas ske omkring 29 mars 2023.

Villkor fér erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Minesto har inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
félligt dratillbaka erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Styrelsen
i Bolaget dger dock rétt att eneller flera gdnger forlanga den tid
under vilken anmaélan om teckning och betalning kan ske. En sadan
forlangning ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang
och offentliggéras genom pressmeddelande av Bolaget.
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Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning
av aktier, med eller utan stod av teckningsratter, &r oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller dndra en teckning av aktier.

| det fall att flera anmélningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den senaste
inkomna anmaélningssedeln.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhalls fran aktier i Minesto.
Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskatt-
ning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer
avinvesteringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsrat-
ter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaéler sig for teckning, av aktier i Féretra-
desemissionen kommer att lamna personuppgifter till Aktieinvest.
Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest kommer att behandlas
i datasystem i den utstrackning det kravs for att administrera Fore-
tradesemissionen. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan
kélla &n de personuppgifterna avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa forekomma att personuppgifter éverldamnas till och
behandlas av Pareto samt Minesto. Informationen om behandling
av personuppgifter ldmnas av Aktieinvest, som dr personuppgifts-
ansvarig for behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot
begdran om rattelse eller radering av personuppgifter pa den
adress som anges i avsnittet "Adresser”.

Information om lei- och nci-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv2011/61/EU
(MIFID 1) behover allainvesterare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra varde-
papperstransaktioner. Dessa krav medfoér att juridiska personer
behover anstka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identi-
fier ("LEI") och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Iden-
tifier ("NCI”) for att kunna teckna aktier i Foretradesemissionen.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgér om en
LEI-kod eller NCI-nummer behovs, samt att Aktieinvest kan vara
forhindrad att utféra transaktionen at personen i fraga om LEI-kod
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eller NCl-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av
de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner for det glo-
bala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen
"SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har
flera medborgarskap eller nagot annat an svenskt medborgarskap
kan NCI-numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser
teckna aktier i Foretradesemissionen uppmanas att ansoka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att deltai
Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas aktier som tecknas
utan stéd av teckningsratter.

Ovrigt

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradese-
missionen. Att Aktieinvest ar emissionsinstitut innebéar inte att
Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier i
Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer Aktieinvest
inte att kundkategorisera tecknaren eller genomféra en passande-
bedémning i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden avseende teckningen. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for aktier kommer Aktieinvest ombesoérja
aterbetalning av dverskjutande belopp. Om teckningslikvid inbetalas
for sent, ar otillrécklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer

i safall att dterbetalas. Ingen rénta utgar pa sadan likvid. Forutom
vad som uttryckligen anges hari har ingen finansiell information

i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Teckningsférbindelser, garantidtaganden och
lock-up-ataganden

Minesto har erhallit teckningsforbindelser och garantiatagandenii
Foretradesemissionen fran saval befintliga aktiedgare som externa
investerare om totalt cirka 120 MSEK, motsvarande 78,2 procent av
Foretradesemissionen, varav cirka 15,2 MSEK utgors av tecknings-
forbindelser och cirka 104,8 MSEK utgérs av garantiataganden.

De parter som ingatt avtal om teckningsférbindelser och emis-
sionsgarantier anges i tabellerna pa sidan 31.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar
sakerstéallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sdkerstélla att den likvid som omfattas av
forbindelsen respektive dtagandet kommer att tillforas Bolaget,
se "Ej sékerstéllda teckningsataganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Teckningsforbindelser

Namn Adress: Belopp (SEK)  Andel av Erbjudandet (%)

Corespring New Technology AB Telegrafgatan 6A/Box 3002, 169 03 Solna 15000000 9.8
Martin Edlund Nas genom Bolaget 162 224,40 0,106
Fredrik Ahlstrom Nas genom Bolaget 26 005,20 0,02
Bernt Erik Westre Nas genom Bolaget 10 935,60 0,007
David Collier Nas genom Bolaget 2932,80 0,002
Jonas Millgvist Nas genom Bolaget 1170 0,001
Totalt 15203 268,00 9,912

Ingen ersattning eller annan kompensation utgar till de investerare som lamnat teckningsforbindelser. Samtliga teckningsforbindelser lamnades under januari 2023.

Garantiataganden

De stéllda garantiatagandena medfor ratt till kontant ersattning om tolv (12) procent av garanterat belopp. Garantiersattningen for de

stallda garantierna uppgar till totalt cirka 12,6 MSEK. Garantikonsortiet har samordnats av de Finansiella Radgivarna och samtliga garanti-

avtalingicks under januari och februari 2023.

Namn Adress: Belopp (MSEK)  Andel av Erbjudandet (%)
Formue Nord Markedsneutral A/S Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark 17,50 11,4
c/o Heights Capital Ireland, LLC, International Centre, Memorial Road,

CVI Investments, Inc IFSC, Dublin 1, DO1 T6TO, Irland 16,00 10,4
Buntel AB Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm 13,00 8,5
Atlant Fonder AB Skomakaregatan 13,223 50 Lund 12,00 7.8
Shaps Capital AB Humlegardsgatan 22, 111 46 Stockholm 7,00 4,6
Anavio Equity Capital Markets Master c/o Anavio Capital Partners LLP, 11a Regent Street, London,

Fund Limited SWIY4LR, U.K. 4,00 2,6
Exelity AB (publ) c/o Finserve Nordic, Riddargatan 30, 114 57, Stockholm 4,00 2,6
Mats Nilsson Nas genom Bolaget 4,00 2,6
Selandia Alpha Invest A/S c/o Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Kgbenhavn, Danmark 3,50 2,3
Goran Kallebo Nas genom Bolaget 3,00 2,0
Carl Rosvall Nas genom Bolaget 2,75 1.8
Tedde Jeansson Nas genom Bolaget 2,75 1.8
Fredrik Lundgren Nas genom Bolaget 2,50 1,6
Tommy Ure Nas genom Bolaget 2,50 1,6
Wilhelm Risberg Nas genom Bolaget 2,50 1,6
Gerhard Dal Nas genom Bolaget 2,00 1,3
Gryningskust Holding AB c/o Gryningskust, Box 3923, 111 74 Stockholm 1,50 1,0
LLTB Invest AB Lillkullegatan 2B, 412 74 Goteborg 1,50 1,0
Rasunda forvaltning aktiebolag Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm 1,50 1,0
Hans Haraldsson Né&s genom Bolaget 1,30 0,8
Totalt 104,80 68,3

Lock-up-ataganden

Bolagets tva storsta dgare BGA Invest AB och Corespring New
Technology, Bolagets styrelseordférande Jonas Millgvist samt
Bolagets ledande befattningshavare, Martin Edlund, Fredrik Ahl-
strom, Bernt Erik Westre och David Collier, har gentemot Minesto
atagit sig, med sedvanliga undantag, att inte 6verlata, pantsatta
eller pd annat satt avyttra befintliga aktier i Bolaget eller aktier
som tecknas i Foretradesemissionen ("Lock-up-atagande”). Exempel
pa undantag till Lock-up-ataganden ar dverlatelse till narstdende
bolag som ingdr motsvarande lock-up-atagande eller for det fall

samtliga aktiedgare mottar ett uppkopserbjudande avseende akti-
ernaiBolaget. Lock-up-atagandena upphor att gélla den dag som
infaller 180 dagar efter offentliggdrandet av utfallet i Foretradese-
missionen. Totalt omfattas cirka 39 procent av aktierna i Bolaget
per dagen for Prospektet av Lock-up-ataganden.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot de Finansiella Radgivarna,
med sedvanliga undantag, att inte emittera ytterligare aktier eller
andra aktierelaterade instrument under en period om 12 manader
efter teckningsperiodens utgang.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och

hogst sex ledamoter med hogst sex suppleanter. Bolagets styrelse

bestar for ndrvarande av fem ordinarie styrelseledamoter och en

styrelsesuppleant. Styrelsen har sitt sdte i Goéteborgs kommun.
Samtliga styrelseledamoter ar valda for tiden intill slutet av nasta

Av nedanstaende tabell framgar Bolagets styrelseledamoter,
aret de forst valdes in, ledamoéternas befattning, om de anses vara
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare samt om de anses vara oberoende i forhallande till storre
aktiedgare samt deras innehav i Bolaget per dagen fér Prospektet.
| forteckningarna éver bland annat styrelseledamaéternas 6vriga

arsstamma. uppdrag efter tabellen anges inte uppdrag i Minesto eller Koncernen.
Oberoende i forhallande till:
Bolaget och ledande
Namn Befattning Invald Innehav?® befattningshavare Stérre aktieagare??
Jonas Millgvist Styrelseordférande 2018 1062 aktier Ja Ja
Bengt Adolfsson Styrelseledamot 2010 29800 840 aktier Ja Nej
Goran Linder Styrelseledamot 2007 - Ja Nej
Git Sturesjo Adolfsson Styrelseledamot 2010 29800840 aktier Ja Nej
Styrelseledamot och
Martin Edlund verkstéllande direktor 2008 145593 aktier Nej Ja
Andreas Gunnarsson Styrelsesuppleant 2007 - Ja Nej
Jonas Millgvist Bengt Adolfsson

Fodd 1961. Styrelseordférande sedan 2020
och styrelseledamot sedan 2018

Jonas Millgvist &r Senior Underwriter vid
Danmarks Exportkreditnamnd, Eksport
Kredit Fonden. Han har erfarenhet av

affarsutveckling och finansiering inom
fornybar energi, inte minst fran att ha arbetat atta ar fér den globala
vindkraftstillverkaren Vestas Wind Systems. Under sin tid pa Vestas
ledde Jonas olika team inom avdelningarna Treasury och Structured
Finance for att mojliggora storskaliga vindkraftsprojekt genom
olika finansieringslésningar.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Jonas Millqvist har inga andra pagaende
uppdrag.

Innehav i Bolaget: 1 062 aktier.

Fédd 1949. Styrelseledamot sedan 2010.
Bengt Adolfsson ar VD och dgare till
investmentbolaget BGA INVEST AB. Hans
bakgrund inbegriper tiden som VD och

/ senare ordférande for Hilding Anders, da
1 ;

Bengt Adolfssons tid pa Hilding Anders véxte foretaget fran en
omsattning pa 6 MEUR till nara 400 MEUR.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Styrelseledamot i SmartRefill i Helsing-
borg AB och Acconeer AB. Styrelsesuppleant i BGA INVEST AB,
BGA FORVALTNING AB och Digimail Sverige AB.

Innehav i Bolaget: 29 800 840 aktier via det heldgda bolaget BGA
Invest AB.

Europas storsta sangtillverkare. Under

28 Avser eget och narstaende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalférsakring.

29 Med "storre aktiedgare” avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget. Om ett foretag dger mer an 50 procent av aktierna,
andelarnaeller rosternaiett annat foretag, anses det forstnamnda foretaget indirekt kontrollera det senare foretagets dgande i det andra foretaget.
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FORT.STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Goran Linder

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2007.
Goran Linder ar VD for Corespring New
Technology AB och Corespring Invest AB.
Han har ¢ver 30 ars diversifierad erfarenhet
fran forsaljning, affarsutveckling och fore-
tagsledning, med omfattande kunskaper
inom teknikrelaterade omraden.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Crunchfish AB och
QCQ Sweden AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i
Corespring New Technology AB, Granitor Growth Management
AB och Corespring Finance AB, Corespring Invest AB. Styrelse-
ledamot i Promore Pharma AB (publ), Pergamum AB, Checkproof
AB, Powercell Warrants One AB, Pergasus AB, EffRx Pharmaceuti-
cals SA samt intresseféreningen Rattvisa Vindar Norra Ostergétland
(RVNO). Styrelsesuppleant i Corpower Ocean AB.
Innehav i Bolaget: Goran Linder har inget innehav. Géran Linder
representerar dock Corespring New Technology AB som dger
23541 920 aktier i Bolaget

Git Sturesjo Adolfsson

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2010.
Git Sturesjo Adolfsson har 30 ars erfa-
renhet inom foretagsledning, ledning av
marknadsforings- och séljorganisationer
inom bade internationell och inhemsk

verksamhet.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i SmartRefill i Hel-
singborg AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i BGA
INVEST AB, BGA FORVALTNING AB och Digimail Sverige AB.
Styrelseledamot i Acconeer AB.

Innehav i Bolaget: Git Sturesjo Adolfsson har inget innehav.

Git Sturesjo Adolfsson ar dock gift med Bengt Adolfsson som dger
29800 840 aktier i Bolaget via sitt helagda bolag BGA Invest AB.

Martin Edlund

Fédd 1969. Styrelseledamot sedan 2008 och

verkstdllande direktér sedan 2016.

De senaste 20 dren har Martin Edlund var-

vat arbete som managementkonsult med

strategiska forskningssamarbeten i teknik-
- foretag sasom ABB, GE, LM Ericsson och

ITT Industries. Han har varit aktiv i havsenergibranschen under det

senaste dryga decenniet. Sedan 2016 leder Martin Edlund

Minesto och Bolagets strategi for att kommersialisera dess tekno-

logi i egenskap av verkstéllande direktor.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Kebbison AB.

Innehav i Bolaget: 145 593 aktier.

Andreas Gunnarsson

Fédd 1974. Styrelsesuppleant sedan 2007.
Andreas har studerat vid Jonképing Inter-
national Business School och har erfarenhet
inom uppstart och drift av tillvaxtbolag
inom tekniksektorn.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Styrelseordfor-
ande i Corpower Ocean AB, Lamera AB, Heliospectra AB (publ)
samt Heliospectra Personal AB.

Innehav i Bolaget: Andreas Gunnarsson har inget innehav.
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FORT.STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare

| nedanstaende tabell visas namn, fodelsear, nuvarande befattning,
det &r personen blev en ledande befattningshavare samt aktieinne-
hav i Bolaget per dagen fér Prospektet. | forteckningarna éver
bland annat de ledande befattningshavarnas uppdrag efter tabellen
anges inte uppdrag i Minesto eller Koncernen.
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Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Innehav®®
Verkstallande direktor och

Martin Edlund styrelseledamot 1969 2016 145 593 aktier

Fredrik Ahlstrém Finanschef (CFO) 1970 2015 23 342 aktier

Bernt Erik Westre Teknisk chef (CTO) 1976 2016 9 824 aktier

David Collier Operativ chef (COO) 1956 2017 2 638 aktier

Martin Edlund David Collier

En presentation av Martin Edlund aterfinns i avsnittet

"Styrelse” ovan.

Fredrik Ahlstrom

Fédd 1970. Finanschef sedan 2015.

Fredrik Ahlstrém har erfarenhet av att leda
foretags ekonomifunktioner inom interna-
tionell affarsverksamhet. Under de senaste
20 &ren har Fredrik verkat inom kapital-

intensiva industrier och kommer narmast
fran en tjanst som CFO pa Sibelco Nordic, verksamt inom gruvdrift,
produktion, logistik och forséljning av industrimineraler. Fredrik
Ahlstrom har en civilekonomexamen fran Handelshogskolan vid
Goteborgs universitet samt har gatt olika ledarskapsutbildningar.
Pagdende 6vriga uppdrag: Fredrik Ahlstrom har inga pagaende
ovriga uppdrag.

Innehav i Bolaget: 23 342 aktier.

Bernt Erik Westre

Fédd 1976. Teknisk chef sedan 2017,
dessférinnan design manager sedan 2016.
Bernt Erik Westre har 20 ars erfarenhet
av teknik- och konceptutveckling samt pro-
jektledning inom havsbaserad energi. Han

har tidigare innehaft ingenjors-, chefs- och
radgivande positioner pa GVA Consultants och Aker Maritime.
Bernt Erik har en Master of Science i Naval Architecture fran
Norwegian University of Science and Technology.

Pagdende 6vriga uppdrag: Bernt Erik Westre har inga pagaende
ovriga uppdrag.

Innehav i Bolaget: 9 496 aktier och 328 aktier genom narstaende.

Fédd 1956. Operativ chef sedan 2017.
David Collier har under de senaste 30 &ren
av sin karriar tillbringat den stérsta delen
inom havsbaserad energi med att bygga och
leda ingenjorsteam samt utveckla kommer-
siellal6sningar. Han har under det senaste
decenniet varit verksam inom teknisk och kommersiell utveckling
av marina kraftverk for vagkraft och tidvattenstrémmar. Innan
David bérjade pa Minesto 2017 var han projektledare pa MeyGen,
varldens storsta planerade projekt i tidvattenstrommar®!, dar han
ledde utvecklingen av den enda tidvattenanldggningen med flera
turbiner i kommersiell skala som hittills har tagits i drift.

Pagdende 6vriga uppdrag: David Collier har inga pagaende 6vriga
uppdrag.

Innehav i Bolaget: 2 638 aktier.

30 Avser eget och narstaende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalférsakring.
31 https://simecatlantis.com/tidal-stream/meygen/ https://simecatlantis.com/tidal-stream/meygen/
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Ovriga upplysningar

Styrelseledamoéterna Bengt Adolfsson och Git Sturesjo Adolfsson
ar gifta. Utdéver denna relation foreligger inte nagra relationer eller
familjeband eller andra narstaende relationer mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
domts i bedragerirelaterade mal under atminstone de fem senaste
aren. Utover vad som anges nedan har ingen reglerings- eller till-
synsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) under
atminstone de fem senaste aren officiellt bundit nagon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare for ett brott och ingen
avdem har under de dtminstone fem senaste aren férbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings- lednings- eller
tillsynsorgan eller att utéva ledande eller Gvergripande funktioner
hos Bolaget.

Corespring New Technology AB (f.d. Midroc New Technology AB),
som Goran Linder ar styrelse-ledamot och verkstéllande direktor
i, har mottagit tva sanktionsavgifter fran Finansinspektionen.

Den forsta sanktionsavgiften beslutades av Finansinspektionen
inovember 2019 och avsag underlatenhet att inom foreskriven
tid anmala transaktion med aktier i PowerCell Sweden AB (publ)
till Finansinspektionen. Den andra sanktionsavgiften beslutades
av Finansinspektionen i maj 2020 och avsag underlatenhet att
inom foreskriven tid anmala transaktion med aktier i Minesto till
Finansinspektionen.

Samtliga styrelseledamoéter och medlemmar i ledningen kan
nas via Bolagets kontor med adress J A Wettergrens Gata 14,

421 30 Vastra Frolunda.
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Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av ars-
stamman. Vid arsstamman den 8 juni 2022 beslutades att arvode
till med nasta arsstdamma (2023) skulle utgad med fyra prisbasbelopp
(210000 SEK) till styrelseordféranden samt med tva prisbasbelopp
(105 000 SEK) vardera till 6vriga styrelseledamoter som inte ar
anstallda i Bolaget. Ingen styrelseledamot har nagot avtal som
berattigar till ersattning vid upphérandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag, bortsett fran att Martin Edlund
har ratt till sex manaders avgangsvederlag med avrakning mot
ovriga intjaningar under en period om sex manader.

Grundlén/ )
Namn Styrelsearvode (SEK) Pensionskostnad (SEK) Ovrigersattning (SEK) Summa (SEK)
Jonas Millgvist 193200 0 0 193200
Bengt Adolfsson 96 600 0 0 96 600
Goran Linder 96 600 0 0 96 600
Git Sturesjo Adolfsson 96 600 0 0 96 600
Martin Edlund 2089 968 452348 3200002 2862316
Andreas Gunnarsson 0 0 0 0
Ovrigaledande befattningshavare 4761331 644849 0 5406180
Summa 7273295 1097 197 320000 8751496

32 StyrelseniMinesto har beslutat att Martin Edlund ska erhalla ett sa kallat tantiem, d.v.s. beloning i form av 16netillégg,
avseende rakenskapsaret 2022 och som kommer betalas uti mars 2023. Det finns ingen antagen bonuspolicy utan

styrelsens beslutar diskretionart ifall det ska utbetalas nagon form av beldning.
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Finansiell information

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Koncer-
nen avseende aren 2021 och 2022. Den finansiella informationen
har hdmtats fran de reviderade arsredovisningarna for rakenskaps-
aren 2021 och 2022. Bolagets reviderade arsredovisningar for
rékenskapsaren 2021 och 2022 har uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allméanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Den finansiella informationen i detta avsnitt bor l&sas tillsammans
med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2021 och 2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser.
De reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och
2022 har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Utéver arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022
har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor, sdvida inget annat uttryckligen anges. Siffror i detta
avsnitt kanivissa fall ha avrundats for att géra informationen lattill-
ganglig for lasaren, foljaktligen éverensstammer siffrornaivissa
kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Alternativa nyckeltal
Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alterna-
tiva nyckeltal och ar inte definierade enligt K3, vilket innebar att
nyckeltalen nédvandigtvis inte ar jamforbara med nyckeltal med
liknande bendamningar som anvands av andra bolag. De finansiella
nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvands, tillsammans med
nyckeltal definierade enligt K3, for att stodja foretagsledningens
och andraintressenters analys av Bolaget. Se under rubrik "Defini-
tioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende
alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstamning alternativa
nyckeltal” nedan fér avstamningar av ndmnda alternativa nyckeltal.
Nedanstaende nyckeltal har hamtats fran Minestos reviderade
arsredovisningar for 2021 och 2022 samt avser hela Koncernen.

33"Rorelsens totala intakter” &r en summering av aktiverat arbete for egen rakning
samt dvriga rorelseintakter.

2022-01-01  2021-01-01
-2022-12-31  -2021-12-31
Rorelseresultat (TSEK) -23745 -20136
Resultat per aktie (SEK) -0,61 -0,11
Periodens kassafléde (TSEK) -116766 45396
Soliditet (%) 93 96

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabeller dterspeglar en avstdmning av alternativa
nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor inkluderade
i Bolagets reviderade finansiella rapporter for rékenskapsaren som
avslutades den 31 december 2021 och den 31 december 2022,
vilka inférlivats i Prospektet via hdnvisning.

2022-01-01 2021-01-01
TSEK -2022-12-31  -2021-12-31
Rorelsens totala intakter®® 45749 41869
Rérelsens totala kostnader -69495 -62004
Rorelseresultat -23745 -20136
Periodens resultat (TSEK) -84 439 -14 929
Genomsnittligt antal aktier 137 655 143 134438 674
Resultat per aktie (SEK) -0,61 -0,11
TSEK (ominget annat anges)
Eget kapital 453343 537751
Balansomslutning 486 175 559501
Soliditet (%) 93 96




Inbjudan till teckning av aktier i Minesto AB (publ) 2023

37

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyck-
eltal. Alternativa nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella
resultat, finansiell stéllning eller kassafléden, men exkluderar eller
inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma sétt i det mest
jamforbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets redovisnings-
principer. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att félja den
underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att
de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierat
enligt K3, hjalper investerare att forsta Bolagets utveckling fran
period till period samt kan underlatta en jamforelse med liknande
bolag men ar inte nédvandigtvis jdmférbara med nyckeltal med lik-
nande bendmningar som anvands av andra bolag. Bolaget anser att
de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar och komplette-
rande information till investerarna.

Nyckeltal Definition

Utdelningspolicy

Minesto ar ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel planeras
avséattas till verksamheten. Mot denna bakgrund har Bolaget inte
l&mnat nadgra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen samt beradknar inte ldamna
nagon utdelning under de ndrmaste aren. | framtiden, nar Bolagets
resultat och finansiella stalining sa medger, kan utdelning bli aktuellt
i den man sadan foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets
aktiedgare. Framtida utdelningar kommer vara beroende och base-
rade pade krav som verksamhetens art, omfattning och risker stél-
ler pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt. Bolaget har i nuldget inte antagit
nagon utdelningspolicy.

Betydande férandringar sedan den 31 december 2022

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets finan-
siella stéllning sedan den 31 december 2022.

Anvandning

Rérelseresultat Summa rorelseintékter minus rorelsekostnader.

Rorelseresultat &r ett matt som Bolaget anser vara vasentligt for investerare
som vill forsta resultatutvecklingen fore réantor och skatt.

Periodens resultat Resultat efter hansyn tagen till uppskjuten skatt.

Periodens resultat &r ett matt som Bolaget anser vara vasentligt for investe-
rare som vill forsta resultatutvecklingen efter rantor och skatt.

Periodens kassafléde Forandringen av Bolagets likvida medel under perioden.

Periodens kassaflode anvénds for att se forandringen av Bolagets likvida medel.

Soliditet Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.

Soliditet anvands for att ge investerare en bild av om hur stor del av finansie-
ringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Nyckel-
talet anvands for att bedéma ett bolags finansiella stallning, stabilitet och
formaga att klara sig pa langre sikt.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Minestos bolagsordning, antagen vid arsstamman den 2 juni
2021, far aktiekapitalet inte understiga 4 000 000 SEK och inte
overstiga 16 000 000 SEK, fordelat pa inte farre an 80 000 000
aktier ochinte fler an 320 000 000 aktier.

Per savél den 1 januari 2022 som den 31 december 2022
uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 6 882 757,15 SEK fordelat pa
137 655 143 aktier. Samma uppgifter galler dven per dagen for
Prospektet (fore Erbjudandet).

Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,05 SEK. Aktierna i Bolaget ar
av samma aktieslag. Varje aktie berattigar till en (1) rost och med-
for ratt till samma andel av Bolagets vinstmedel och egna kapital.
Aktierna i Minesto har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda
och fritt ¢verlatbara.

Om Foéretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 1 474 876,50 SEK genom nyemission av
29497 530 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbju-
dandet motsvarar detta en utspadning om cirka 17,65 procent.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Bolaget har per dagen for Prospektet utgivit totalt 1 320 250 teck-
ningsoptioner av serie 2021/2025 som berattigar till teckning av
totalt 1 320 250 aktier om samtliga teckningsoptioner utnyttjas.
Samtliga teckningsoptioner av serie 2021/2025 har utgivits inom
ramen for Bolagets incitamentsprogram (LTI 2021) som beskrivs
narmare nedan under avsnittet "Incitamentsprogram”. En (1) teck-
ningsoption av serie 2021/2025 ger rétt att teckna en (1) ny aktie

i Bolaget.

Utover teckningsoptionerna av serie 2021/2025 som vidare
beskrivs nedan har Bolaget, per dagen for Prospektet, inga andra
utestadende teckningsoptioner, personaloptioner, konvertibler eller
likande finansiella instrument som kan berattiga till teckning av
aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Vid arsstdamman den 2 juni 2021 beslutade aktiedgarna att
infora ett prestationsbaserat och langsiktigt incitamentsprogram
for ledande befattningshavare och anstéllda i Bolaget (LTI 2021).
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Deltagarnas andel av ovan angiven volym av teckningsoptioner
omfattar maximalt 943 207 teckningsoptioner av serie 2021/2025
fordelat pa maximalt 64 anstallda i Bolaget. Det finns dock en moj-
lighet for styrelsen att erbjuda eventuella nyanstéllda (alternativt
befintliga anstallda som inte redan erhallit sddant erbjudande) att
deltaiincitamentsprogrammet for det fall styrelsen bedémer att
ett sddant erbjudande ligger i Bolagets intresse.

Incitamentsprogrammet har en intjdnandeperiod om fyra ar dar
deltagarnaintjanar en fjardedel (1/4) av tilldelade prestationsaktie-
ratter den 1januari 2022,2023,2024 samt 2025, férutsatt att
deltagaren ar anstalld i Koncernen och Bolaget uppnar vissa mil-
stolpar. Efter utgangen av intjanandeperioden kommer deltagarna
vederlagsfritt att tilldelas teckningsoptioner i forhallande till anta-
let intjanade prestationsaktieratter. En teckningsoption av serie
2021/2025 beréttigar innehavaren till teckning av en aktie i Bola-
get till ett pris motsvarande aktiens kvotvarde vid tidpunkten for
aktieteckningen.

Inom ramen for incitamentsprogrammet LTI 2021 har 222 115
prestationsaktieratter intjanats och tilldelats, motsvarande 222 115
teckningsoptioner av serie 2021/2025. Icke tilldelad volym av pre-

Incitamentsprogram

Incitamentsprogram Antal teckningsoptioner

Antal nya aktier

stationsaktieratter uppgar till 721 092 motsvarande 721 092
teckningsoptioner av serie 2021/2025. Baserat pa principerna for
LTI 2021 har inga teckningsoptioner av serie 2021/2025 annu till-
delats deltagarna sadan tilldelning sker forst i samband med pro-
grammets avslut 2025. Saledes har inga teckningsoptioner av serie
2021/2025 hittills nyttjats for teckning av aktier.

Utover de 943 207 teckningsoptioner som kan tilldelas delta-
garnai LTI 2021 har stdmman &ven beslutat att emittera 377043
teckningsoptioner av serie 2021/2025 vilka ska anvéndas till tack-
ande av Bolagets kostnader. Sddan kostnadstackning innebér att
styrelsen dger ratt att inga sa kallade swap-avtal med tredje part.

Tid for aktieteckning for teckningsoptionerna av serie
2021/2025 &r 15 juni 2021 till och med 31 juli 2025, dock att del-
tagarnaiLTI 2025 sa som ovan angivits kommer att erhéalla eventu-
ella teckningsoptioner i slutet av den angivna teckningsperioden.
Vid utnyttjande av samtliga 1 320 250 teckningsoptioner av serie
2021/2025 6kas aktiekapitalet med hogst 66 012,5 SEK, motsva-
rande en utspadning om ca 0,95 procent berdknat utifran antalet
aktier i Bolaget innan Foretradesemissionen.

Okning av

aktiekapitalet (SEK) Losenpris (SEK)  Tid for aktieteckning

LTI 2021 - teckningsoptioner av

serie 2021/2025 (ledande befatt- 2021-06-15-
ningshavare och anstéllda) 1320250 1320250 66012,50 Kvotvéarde (0,05) 2025-07-31
Totalt 1320250 1320250 66012,50
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Agarforhallanden

Minesto hade per den 31 december 2022 28 161 aktiedgare. Av
tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktie-
dgare med innehav dverstigande fem (5) procent av samtliga aktier
ochroster i Minesto per den 31 december 2022, inklusive darefter
kdnda forandringar fram till dagen for Prospektet. Fér uppgift om
styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav
i Bolaget, avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Agarférhdllanden per den 31 december 2022 med ddrefter kdnda
férdndringar
Andel kapital och

Namn Antal aktier/réster roster (%)
BGA Invest AB 29800840 21,65
Corespring New Technology AB 23541920 17,10
Avanza Pension 7355084 5,34
Ovriga aktiesgare 76 957 299 55,91
Totalt 137 655 143 100

Aktieagaravtal och kontroll 6ver Bolaget

Savitt styrelsen kdnner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare. Styrelsen kanner inte heller till nagra andra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen éver Bolaget forandras. Det finns inte heller, savitt
styrelsen kanner till, ndgon som direkt eller indirekt dger kontroll
over Bolaget. Minesto har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen som de storre aktiedgarna besit-
ter inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen utgdr dock ett skydd mot en majoritet-
sagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag. Det finns
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja,
skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen 6ver Bolaget.

Vasentliga avtal

Minesto har inte, med undantag fér avtal somingar i den normala
affarsverksamheten, ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett (1) ar omedelbart fore offentliggbrandet
av Prospektet.

Myndighetsférfaranden, rattsliga féorfaranden och
skiljeférfaranden

Minesto har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller
som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bliinledda) som har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Idnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattnings-
havares dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare” har dock vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Minesto genom
innehav av aktier.

Utover vad som framgar av avsnittet "Teckningsforbindelser,
garantidtaganden och lock-up-ataganden” omfattas ingen av styrel-
seledaméterna eller de ledande befattningshavarna av begrans-
ningar i sina mojligheter att avyttra sina innehav i Bolaget.

Avtal och transaktioner med néarstaende

Under den period som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet, det vill sdga fran den 1 januari 2021 till och
med den 31 december 2022, och fram till dagen for Prospektet har
inga transaktioner med narstaende dgt rum.
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Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltig-

hetstid granskas pa Bolagets kontor (J A Wettergrens gata 14,

421 30 Vastra Frolunda) under ordinarie kontorstid. Handlingarna

finns dven tillgéngliga pa Bolagets hemsida (www.minesto.com).

- Minestos registreringsbevis och bolagsordning.

- Samtliga handlingar som inforlivas i Prospektet genom hénvisning i
enlighet med avsnittet "Handlingar som inforlivas genom hanvisning”.

- Villkor for teckningsoptioner av serie 2021/2025.






