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Vasentliga handelser
Januari—-mars 2023

| januari nar bolaget en kommersiell milstolpe,
genom en forsta historisk férsaljningsorder av
tjanster for tidvattensiteutveckling i Asien.
Minesto kontrakteras for att utvardera en tid-
vattensite at ett ledande asiatiskt foretaginom
offshore-energi for installation av Minestos
Dragon Class kraftverk.

Minesto och det Faroiska elbolaget SEV starker
sitt partnerskap genom ett fornyat och utdkat
samarbetsavtal avseende tidvattenenergiutbygg-
nad pa Faroarna. Ett viktigt tillagg i det utokade
avtalet ar exklusivitet i samarbetet avseende
utveckling och utbyggnad av tidvattenparken

| Hestjford.

| borjan pa februariinleds ett strategiskt samarbete
med en valetablerad projektutvecklare for tidvat-
tenenergi i Filippinerna, Poseidon Renewable
Energy Corporation. Parterna tecknar ett samar-
betsavtal med avsikt att gemensamt etablera tid-
vattenenergi med Minestos teknik i Filippinerna.

| slutet pa februari starker Minesto sin marknads-
position i Asien genom att inga ett samarbetsavtal
med Taiwan Cement Green Energy (TCCGE), for
utbyggnad av fornybar energi fran tidvatten- och
havsstrommar. TCCGE &r en pionjar inom férnybar
energii Taiwan.

Under forsta kvartalet fortsatte bolaget sitt arbete
med tidvattenkraftverken vid sin ndtanslutna
anlaggning i Vestmanna, Fardarna, enligt plan.

Dragon 4 bogseras i Vestmanna, Faréarna.

Tidvattenkraftverket pa 100 kW, Dragon 4, leve-
rerade i borjan pa aret den hogsta totala produk-
tionsvolymen under en kontinuerlig driftsmanad,
samt 6kad maxeffekt.

Kort darefter kunde kraftverket framgangsrikt
installeras pa det nyligen adderade andra funda-
mentet i Vestmannasund, och generera forsta
elektricitet. Som en del av ett pagaende projektet
tillsammans med Energimyndigheten tillférdes
Dragon 4-systemet en forbattrad tether som for-
vantas 6ka systemets prestanda ytterligare. For
installation av det férsta Dragon 12 systemet i
Vestmanna kontrakterades en borrad och gjuten
forankring, en teknik redo for utbyggnad av parker.

Bolaget offentliggjorde den 2 februari 2023 att
styrelsen beslutat om en foretradesemission om
upp till cirka 153 MSEK, villkorat av bolagsstam-
mans efterféljande godkdnnande. Bolagsstamman
godkédnde Foretradesemissionen den 20 februari
2023. Teckningskursen i Féretradesemissionen
var 5,20 kronor per ny aktie.

Foretradesemissionen tecknades till cirka 57,9
procent av de erbjudna aktierna med och utan stéd
av teckningsratter. Garantiataganden motsvarande
cirka 20,3 procent av de erbjudna aktierna tillfoll
emissionsgaranterna. Foretradesemissionen till-
forde darmed bolaget cirka 120 MSEK fére avdrag
for transaktionskostnader.
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gi for planerbar
produktion av férnybar el ur havet. Med
patenterad teknik exploateras tidvatten-
och oceanstrommar med laga strémnings-
hastigheter. Teknologin kan installeras
i omraden dar inga andra kdanda teknologier
kan operera kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget
Minesto AB som har huvudkontor i
Goteborg samt dotterbolagen Minesto UK
Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f Minesto
Fgroyar, Minesto Warrar;nts One AB och
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Holyhead Deep Ltd.
Koncernen har sitt sate i Goteborg och
bolagets aktie (MINEST) ar foremal for
handel pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm med G&W Fond-
kommission som Certified Adviser.

Las mer pa www.minesto.com
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o Intakternafor perioden uppgick till 12 691 Tkr (11 117) och
utgjordes i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultatet var -6 045 Tkr (-4 450). Det negativa resulta-
tet ar till stor del hanforligt till affarsutveckling och administration
kring teknikutvecklingen och inkluderar bland annat personal-
kostnader och konsulter. Av personalkostnaderna har 10 932 Tkr
(10 232) aktiverats sasom arbete for egen rakning.

Vid periodens utgang uppgick de aktiverade utvecklingskostna-
dernatill 392 763 Tkr (313 037), dartill kommer aktiverade
utgifter for patent om 15 383 Tkr (14 514) inom de immateriella
anlaggningstillgangarna om 408 146 Tkr (327 551).

Bidrag togs under perioden upp till 7 953 Tkr (18 968), varav
7056 Tkr (18 230) reducerade anskaffningsvardet av de balan-
serade utvecklingskostnaderna. Under perioden genomfordes
utbetalningar fran bidragssystemen med 5 929 Tkr (6 986),
varav 5 929 (6 986) avser godkanda yrkanden.

Periodens kassaflode uppgick till 78 391 Tkr (-27 531). De likvida
medlen uppgick pa balansdagen till 114 016 Tkr (123 252).
Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 545 120 Tkr
(534 193) fordelat pa 160 732 694 aktier (137 655 143), varav
periodens resultat utgjorde -5 637 Tkr (-3 595).

Tkr Jan-mars 2023 Jan-mars 2022 Helar 2022
Nettoomsattning 391 — =
Rorelseresultat -6045 -4450 -23745
Resultat efter skatt -5637 -3595 -84439

Periodens kassaflode

78391 -27531 116766
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Kommentar fran VD

Minesto befinner sig | en ny utvecklingsfas

Under forsta kvartalet har fokus varit pa att sdkra kapital for fort-
satt utveckling av bolaget. Med en kapitalinjektion pa ca 120 MSEK
fore transaktionskostnader har vi full finansiering pa plats for att
driva i mal pagaende utvecklingsprojekt och for att ta bolaget in i
en ny utvecklingsfas med fokus pa kunddrivna samarbetsprojekt
och forsaljning av system. Vi maste samtidigt konstatera att emis-
sionen genomfors pa en orolig kapitalmarknad och att bolaget tap-
pat i marknadsvérde relativt de senaste arens nivaer. Budskapet
fran kapitalmarknaden, som sammafaller med var agenda, &r tyd-
ligt, Minesto behdver driva saljprocesser och pagaende utveck-
lingsprojekt i mal.

Arbetet med att bygga industriella varden har pa intet satt
avstannat! Viarbetar med uppskalning av var teknik till storskaliga
Dragon12, expansion av portféljen med kundprojekt och fortsatt
elproduktion i Vestmanna har drivits framat med full kraft. Vi har
vara basta produktionsresultat med Dragon 4 nagonsin fran Q1
20283, tillstandsprocesser och utbyggnad av infrastruktur fér var
forsta stora park Hestfjord kommer pa plats och ett flertal nya
internationella kundpartnerskap har etablerats.

Tekniska sprang under férsta kvartalet

Paverksamhetssidan innebar forsta kvartalet fortsatt full fart
framativart arbete med tidvattenkraftverken vid var natanslutna
anldggning i Vestmanna, Fardarna. Tidvattenkraftverket pd 100
kW, Dragon 4, levererade i borjan pa aret den hogsta totala produk-
tionsvolymen under en kontinuerlig driftsmanad, samt 6kad max-
effekt. Den uppgraderade tether- (férankrings-) lI6sningen som

Behovet av vdr tidvattenteknik
for att stdlla om det globala
energisystemet har aldrig varit
tydligare och storre dn nu.

tagits framiett riktat forskningsprojekt tillsammans med Energi-
myndigheten indikerar ytterligare forbattring av elproduktion.

Forinstallation av det forsta Dragon 12 systemet i Vestmanna
kontrakterades en borrad och gjuten forankringslosning. Jamfort
med gravitationsfundament innebar den borrade I6sningen mins-
kade koldioxidutslapp och reducerade installationskostnader.
Dessa exempel visar pa hur vi successivt optimerar system och
infrastruktur, for att positionera oss for utbyggnad av kommersi-
ella parker.

Fortsatt utveckling av partnerskap

Vihar de senaste manaderna ingatt flera samarbetsavtal for utbygg-
nad av havsenergi. | Taiwan, Filippinerna och Indonesien har vi flyt-
tat fram vara marknadspositioner, och arbetet med att utveckla de
utvalda partnerskapen fortsatter nu. Jag aterkommer ofta till vikten
av att valja ratt partners som pa flera plan kan tillféra synergier till
var verksamhet. Nyckeln till ett kommersiellt genombrott ligger i
dessa partnerskap.

P4 vag mot vara langsiktiga affarsmal

Den starkta finansiella stallningen mojliggdr investeringar i upp-
skalning och breddning av en kommersiell projektportfolj. Minesto
befinner sig nu i en ny utvecklingsfas pa vagen mot nyttiggérande av
en hittills outnyttjad global naturresurs. Behovet av var tidvatten-
teknik for att stalla om det globala energisystemet har aldrig varit
tydligare och storre &n nu.
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Koncernen

Finansiell information i sammandrag

Resultat

Tkr Jan-mars 2023 Jan-mars 2022 Helar 2022
Rorelsens intakter 12691 11117 45749
Rorelsens kostnader -18736 -15568 -69 494
Rorelseresultat -6 045 -4450 -23745
Finansiella poster 408 -70 1271
Skatt 0 925 -61965
Periodens resultat -5637 -3595 -84439
Resultat per aktie, kr -0,04 -0,03 -0,61
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,04 -0,03 -0,61
Balans

Tkr 31 mars 2023 31 mars 2022 31dec2022
Totala anlaggningstillgangar 409 369 391760 393769
Totala omséattningstillgangar 170403 165 686 92406
Totalt eget kapital 545120 534193 453343
Totala skulder 34652 23253 32832
Soliditet, % 94 96 93
Kassaflode

Tkr Jan-mars 2023 Jan-mars 2022 Heldr 2022
Lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -6163 -4312 -23299
Foérandringar i rorelsekapital 4524 -8194 -13282
Investeringsverksamheten -17421 -15025 -80185
Finansieringsverksamheten 97 451 0 0
Likvida medel vid periodens bérjan 34579 150890 150890
Periodens kassaflode 78391 -27531 -116 766
Kursdifferensilikvida medel 1046 -107 455
Likvida medel vid periodens slut 114016 123252 34579
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Om delarsredogorelsen

Minesto har valt att fér rakenskapsarets férsta och tredje kvartal
uppratta delarsredogorelser i enlighet med Nasdaqgs Vdgledning for
upprdttande av deldrsredogérelse, istallet for kvartalsrapporter i
enlighet med IAS 34.

Minesto inkluderar ej information om intakter, resultat och till-

gangar per segment da detta inte ar applicerbart pa verksamheten.

Redovisningsprinciper
och revision

Delarsredogérelsen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). For mer utforliga principer han-
visas till bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022.

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna del-
arsredogorelse i vissa fall inte exakt summera till totalen.

Denna delarsredogorelse har inte granskats av bolagets revisor.

Kommande informationstillfallen

2023-06-07 Arsstamma 2023
2023-08-17 Halvarsrapport 2023
2023-10-19 Delérsredogorelse 1 jan-30sep 2023

Goteborg den 20 april 2023

Martin Edlund
Verkstéallande direktor
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Definitioner
av nyckeltal

Rorelseintakter
Samtliga intdkter, inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat
Resultat efter avskrivningar.

Periodens resultat
Resultat efter hdansyn tagen till uppskjuten skatt.

Soliditet
Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier
med tillagg for potentiella aktier.

Kontakt

Cecilia Sernhage, Communications Manager
0735-237158
ir@minesto.com

Minesto AB (publ)
Org.nr. 556719-4914

J A'Wettergrens gata 14
421 30 Vastra Frolunda
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