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Vasentliga handelser
oktober-december 2023

e | november slutférs den férberedande testningen
paland for kraftverket Dragon 12. Systemet skep-
pas for installation och driftsattning pa Faréarna.

| december genomfors framgangsrikt installation
av en borrad och gjuten forankringslésning till
Dragon 12 pa bolagets produktionsplats ute till
havs i Vestmannasund, Faréarna. Infrastrukturen
till havs fardigstalls och produktionsplatsen for
Dragon 12 &r redo for elproduktion.

| december deltar Minesto for andra gangen i
Sveriges officiella affarsdelegation till FN:s globala
klimatkonferens, COP28 som denna gang halls i
Dubai.

Efter periodens utgang

e Svenska Energimyndigheten beviljar Minesto
ett utvecklingsstod pa 2,8 miljoner kronor for
utveckling och testning av nasta generations for-
ankringssystem. Stodet delfinansierar Minestos
projekt att utveckla prestandan fér det unika
system som forankrar kraftverket i havsbotten.

e Minesto anvander befintlig sjosattnings- och upp-

tagningsmetod (LARS) for den férsta tidvatten-
draken i megawattskala, Dragon 12 (1.2 MW,

25 ton). Metoden som utvecklats och anvants fér
Dragon 4 (100kW, 2,5 ton) ar val fungerande och
effektiv for storskaliga kiter baserat pa samma
smaskaliga arbetsbat.

Den 9 februari nar Minesto en historisk milstolpe:
tidvattenkraftverket Dragon 12 - med en mérk-
effekt pa 1.2 MW - driftsatts och producerar sin
forsta el till Fardarnas elnat.

Under de tva forsta veckorna av testning ar Dra-
gon 12:s funktionalitet verifierad och prestanda
pa energiproduktion ar pa tillfredstéllande niva
och enligt prediktion. Alla operationella nyckel-
funktioner har framgangsrikt verifierats i forsta
driftsfasen. Givet systemets stabila beteende,
konstaterar Minesto att de tekniska riskerna vid
uppskalning markant har reducerats.




esto | korthet

Minesto utvecklar teknologi for planerbar
produktion av férnybar el ur havet. Med
patenterad teknik exploateras tidvatten-
och havsstrommar med laga strémnings-
hastigheter. Teknologin kan installeras i
omraden dar inga andra kdnda teknologier
kan operera kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget
Minesto AB som har huvudkontor i
Goteborg samt dotterbolagen Minesto
UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f Minesto
Faroyar, Minesto Warrants One AB och
Holyhead Deep Ltd.

Koncernen har sitt sate i Géteborg och
bolagets aktie (MINEST) &r féremal for
handel pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm med G&W Fond-
kommission som Certified Adviser.

Las mer pa www.minesto.com
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Koncernen

1januari-31 december 2023

sammandrag

o Intdkterna uppgick till 45 590 Tkr (45 749) och utgjordes i huvud- o Bidragtogs under aret upp till 23 189 Tkr (71 794), varav
20006 Tkr (69 152) har reducerat anskaffningsvardet av de
balanserade utvecklingskostnaderna. Under aret genomfordes
utbetalningar fran bidragssystemen med 43 675 Tkr (54 638),
varav 42 408 Tkr (54 638) avser godkédnda yrkanden och

sak av aktiverat arbete for egen rékning med 41 393 Tkr (42 818).

Rorelseresultatet var -28 680 Tkr (-23 745). Det negativa
resultatet ar hanforligt till affarsutveckling och administration
kring teknikutvecklingen och inkluderar bland annat personal-
kostnader och konsulter.

Resultat per aktie var -0,17 (-0,61). Motsvarande resultat per
aktie efter hansyn tagen till utspadning av befintliga tecknings- o
optioner var -0,17 kr (-0,61).

o Vid rakenskapsarets utgdng uppgick de aktiverade utvecklings-
kostnaderna till 476 608 Tkr (377 172), dartill kommer aktive-
rade utgifter for patent om 16 320 Tkr (15 285) inom de imma-
teriella anlaggningstillgdngarna 492 928 Tkr (392 457).

resterande del avser forskott.

o Kassaflodet uppgick till -20 015 Tkr (-116 766).

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 522 746 Tkr

(453 343).

Tkr Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Nettoomsattning 391 —
Rérelseresultat -28 680 -23745
Resultat efter skatt -27 123 -84439
Periodens kassaflode -20015 -116 766
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Kommentar fran VD

Historisk milstolpe passerad
- energiproduktion till elnatet med Dragon 12
Oppnar for utbyggnad av kommersiella parker

Vi har nu en fullskalig produktionsanldggning i drift for
att demonstrera var unika teknik for elbolagskunder och

anldggningsinvesterare.

Kraftverk Dragon 12 i megawattskala producerar nu el till natet pa
Faroarna, vilket lagger grunden for exploatering av tidvatten- och
havsstrommar som en fornybar naturresurs i manga delar av varl-
den. Att visa pa elproduktion fran kraftverk i fullskala, vilket for
Minesto utgérs av Dragon 12, &r av stort varde for att attrahera
bade privat och offentlig finansiering av de férsta stérre kundpro-
jekten - undervattensparker med drakar.

Anliaggningen pa Firéarna: en strategisk tillgadng
Testning och elproduktion med Dragon 12 fortsatter med hog pri-
oritet. Vitar tillvara all erfarenhet som behdvs for att leverera en
forsta serie av megawattsystem for utbyggnad av elproducerande
parker pa Fardarna och andra instegsmarknader. Dragon-class
kraftverken har visat sig leverera all funktionalitet och fullgod
prestanda som grund for kommersiella anlaggningar.

Vihar nuen fullskalig produktionsanlaggning i drift for att
demonstrera var unika teknik for elbolagskunder och anlaggnings-
investerare. Det dr en stor tillgdng i affarsskapandet.

Forsaljning och finansiering av produktionsanlaggningar
Stora energiprojekt har langa saljcykler. Det géller i synnerhet den
forsta storskaliga anldggningen. Forsaljningsarbetet blir darfor
orienterat mot att ta ett antal stegi en process mot avslut. Minesto
ar engagerade i ett flertal omfattande kunddialoger for att astad-
komma detta. Vi arbetar systematiskt med partners for att ta fram
lokala utbyggnadsplaner baserat pa identifiering av naturresursen
i likhet med den framlagda planen for 200MW pa Fardarna. Det
g6r att mindre instegsaffarer blir starten pa storskalig utbyggnad
som ger god l6nsamhet och stérre varde till den totala energimixen.
Det ar vart att notera att dessa "mindre” instegsaffarer bedéms
varaistorleksordningen 50-200MSEK fér Minesto.
Kostnadslaget och riskprofilen for de férsta anldggningarna gor
det ofta 6nskvart att erbjuda privata investerare kompletterande
offentlig finansiering. Minesto arbetar aktivt med att knyta offentlig
finansiering till de forsta produktionsanlaggningarna. Den fram-
gangsrika driftsattningen av Dragon 12 ger goda férutsattningar
att konkurrera om offentlig finansiering, bade inom och utom EU.
Storleken pa denna finansiering visar pa en politisk vilja att stéllaom
energisystemet som ar tydligare och kraftfullare &n nadgonsin vilket
i sin tur 6kar engagemanget fran de privata energiaktérer som vill

leda och driva energiomstaliningen globalt. For utbyggnad av
energiparker med Minestos teknik de kommande aren finns det en
potential pa ca 90-120M EUR i stod fran offentliga investeringar.
En kompletterande méjlig instegsforsaljning utgdrs av mindre refe-
renssystem. Detta for att ge tekniken lokal acceptans och for att
skapa en effektiv miljoprovning pa en ny marknad. Vierbjuder idag en
uppgraderad version av Dragon 4 som utgangspunkt for att leverera
microgrid-projekt till samarbetspartners pa vara nyckelmarknader.
Detta erbjudande &r pa vissa marknader ett [ampligt forsta steg mot
storskalig utbyggnad. Det 6ppnar dven upp en substantiell marknad
for smaskaliga installationer for nischapplikationer och mindre dar.

Vaxande intresse for havsenergi generellt och f6r Minesto
isynnerhet

Det ar mycket positivt att se véaxande forstaelse och konkret
support for innovativ energiteknik. Havsenergi beskrivs numera

i tillvaxtprognoser kopplat till den globala energiomstéllningen i
rapporter fran IRENA och IEA. Det &r mycket vdalkommet och
viktigt for att understryka att ny innovation &r nédvandigt for att
stéllaom det globala energisystemet. En annan observation &r att
Minesto i allt stérre utstréckning bjuds in till hégnivamaoten inom
den globala energisektorn. | ett sddant sammanhang nyligen vid
Internationella Energiradets (IEA) Innovation Forum i Paris star det
helt klart att ny innovation dr nédvandigt sa fort som maojligt, men
ockséa att varlden agerar kraftfullt for att driva pa utvecklingen.

En val definierad marknadspotential och ett vissat
investeringscase

Minesto har for storre anldggningar en global langsiktig marknad pa
650 GW i forséljning av kraftverk med tillhorande eftermarknad.
For varje projekterad och bestélld megawatt genererar Minesto en
forsaljning pa ca 1 M EUR, vilket utgor ca 50% av investeringen for
en produktionsanlaggning. Eftermarknaden ar betydande och gene-
rerar under projektets livslangd (20 ar) mer an dubbelt s& mycket
férsaljining som den initiala investeringen. Med samma resonemang
for utbyggnadsplanen om 200 MW pa Fardarna genererar Minesto
en produktforsaljning pa ca 200 M EUR.

I'mars 2024 planerar Minesto att genomfora en foretradesemis-
sion for att driva utvecklingen framat. Emissionen ar tryggad med
teckningsforbindelser och garantidtaganden enligt plan till ca 83%.
Foretradesemissionen ger bolaget en stabil finansiell grund for
fortsatt kommersiell utrullning.

Viser mer an nagonsin fram emot att driva utvecklingen vidare,
att bygga en ny industri inom havsenergi och skapa industriellt
vérde for vara dgare och samarbetspartners.

Martin Edlund, VD
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Koncernen

Resultatrakning

Tkr

Jan-dec 2023

Jan-dec 2022

Rorelsens intakter

Omsattning 391 —
Aktiverat arbete for egen rakning 41393 42818
Ovrigarorelseintakter 3806 2931
Summa intdkter 45590 45749
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -22991 -16778
Personalkostnader -50958 -52456
Avskrivningar -321 -260
Summa kostnader -74 270 -69494
Rorelseresultat -28 680 -23745
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 1583 1272
Réntekostnader och liknande resultatposter -25 -1
Summa resultat fran finansiella poster 1558 1271
Resultat efter finansiella poster -27 122 -22474
Skatt pa arets resultat -1 -61965
Resultat -27 123 -84439
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -27 123 -84439



Minesto AB (publ) Bokslutskommuniké 1 januari-31 december 2023

Koncernen

Balansrakning

Tkr 31dec2023 31dec2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 492928 392457
Materiella anldggningstillgdngar 534 1025
Finansiella anldggningstillgangar 291 287
Summa anlaggningstillgangar 493753 393769

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 43228 57827
Likvida medel 15160 34579
Summa omsattningstillgangar 58 388 92406
SUMMA TILLGANGAR 552141 486 175
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 522746 453343
Langfristiga skulder 500 500
Kortfristiga skulder 28896 32332
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 522141 486 175
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Koncernen

Rapport over forandring i eget kapital

Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapital inkl.

Tkr Aktiekapital kapital arets resultat Totalt kapital
2022

Vid aretsingang 6883 750436 -219568 537751
Foérdndringar

Arets resultat — — -84439 -84439
Omrakningsdifferenser - — 31 31
Teckningsoptioner — — — —
Emissionskostnader, efter skatteeffekt — — — —
Summa férandringar - - -84408 -84408
Eget kapital vid arets slut 6883 750436 -303976 453343
2023

Vid arets ingang 6883 750436 -303976 453343
Fordndringar

Arets resultat 7 123 -27123
Omrakningsdifferenser -2083 203
Nyemission 1154 118 849 120003
Teckningsoptioner — — — -
Emissionskostnader, efter skatteeffekt -23274 -23274
Summa férandringar 1154 95575 -27 327 69402
Eget kapital vid arets slut 8037 846011 -331302 522746
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Koncernen

Kassaflodesanalys

Tkr

Jan-dec 2023 Jan-dec 2022

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -27122 -22474
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -472 -825
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -27 596 -23299
fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar 15432 -24013
Férandring av rérelseskulder -4038 10731
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital 11394 -13282
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 201 -36581
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -72 -79 619
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -100471 -566
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 543 -80185
Finansieringsverksamheten

Nyemission 120003 —
Teckningsoptioner — —
Emissionskostnader -23274 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 96729 -
Likvida medel vid periodens borjan 34579 150890
Periodens kassaflode -20015 -116766
Kursdifferens ilikvida medel 596 455
Likvida medel vid periodens slut 15160 34579
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Koncernen

Nyckeltal

Jan-dec 2023

Jan-dec 2022

Lénsamhet

Rorelseintakter, Tkr 45590 45749
Rorelseresultat, Tkr -28 680 -23745
Resultat efter skatt, Tkr -27123 -84 439
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg.
Kapitalstruktur

Soliditet, % 95 93
Végt genomsnitt av utestdende aktier 155168791 137 655 143
Potentiella aktier hanforligt till utestadende optioner per balansdagen 1320250 1320250
Resultat per aktie, kr -0,17 -0,61
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,17 -0,61
Utdelning per aktie, kr = —
Personal

Medelantalet anstéllda 58 63
Personalkostnader, Tkr -50958 -52457

Definitioner, se sid 17.

Kommentarer till koncernens resultat-

och balansrakning

Stallning och resultat

Koncernens intakter uppgick till 45 590 Tkr (45 749) och utgjordes
i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning. Nettoomsatt-
ningen uppgick till 391 Tkr (O) och rorelseresultatet var -28 680
Tkr (-23 745). Det negativa resultatet ar hanforligt till affars-
utveckling och administration kring teknikutvecklingen och inklu-
derar bland annat personalkostnader och konsulter. Av personal-
kostnaderna har 41 393 Tkr (42 818) aktiverats sdsom arbete for
egen rakning.

Vid rékenskapséarets utgdng uppgick de aktiverade utvecklings-
kostnaderna till 476 608 Tkr (377 172), dartill kommer aktiverade
utgifter for patent om 16 320 Tkr (15 285) inom de immateriella
anldggningstillgangarna 492 928 Tkr (392 457). Samtliga utgifter
ar hanforliga till utvecklingen av Minestos teknologi och har aktive-
rats hos moderbolaget.

Bidrag togs under aret upp till 23 189 Tkr (71 794), varav 20
006 Tkr (69 152) har reducerat anskaffningsvardet av de
balanserade utvecklingskostnaderna.

Kassafléde och finansiell stillning

Under aret genomférdes utbetalningar fran bidragssystemen med

43 675 Tkr (54 638), varav 42 408 Tkr (54 638) avser godkanda

yrkanden och resterande del avser forskott.
Koncernens kassaflode uppgick till =20 015 Tkr (-116 766).

De likvida medlen uppgick pa balansdagen till 15 160 Tkr (34 579).

Forandringar i eget kapital
Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 522 746 Tkr

(453 343).

Pa balansdagen fanns 160 732 694 (137 655 143) utestaende
aktier med ett kvotvarde om 0,05 kr (0,05).
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Moderbolaget
Resultatrakning

Tkr Jan-dec 2023 Jan-dec 2022

Rorelsens intdkter

Omséattning 391 —
Aktiverat arbete for egen rakning 28721 27 459
Ovrigarorelseintakter 5 106
Summa intdkter 29117 27 565

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -20721 -13727
Personalkostnader -37 268 -36 380
Avskrivningar -302 -260
Summa kostnader -58291 -50367
Rorelseresultat -29 174 -22802

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 1849 311
Réntekostnader och liknande resultatposter -25 -
Summa resultat fran finansiella poster 1824 311
Resultat efter finansiella poster -27 350 -22491
Skatt pa arets resultat — -61963
Resultat -27 350 -84454
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -27 350 -84 454
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Moderbolaget
Balansrakning

Tkr 31dec2023 31dec2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 492928 392457
Materiella anldggningstillgdngar 534 765
Finansiella anldggningstillgangar 33744 43102
Summa anlaggningstillgangar 527 206 436 324

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 4306 12 389
Likvida medel 10576 17 681
Summa omsattningstillgangar 14 882 30070
SUMMA TILLGANGAR 542088 466 394
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 522477 453099
Langfristiga skulder 801 696
Kortfristiga skulder 18810 12599
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 542088 466 394
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Moderbolaget
Rapport over forandring i eget kapital

Fond for Overkurs- Balanserat Arets Totalt
Tkr Aktiekapital utveckling fond resultat resultat kapital
2022
Vid aretsingang 6883 298405 140425 106 817 -14 977 537553
Fordndringar
Disposition av féregaende ars resultat - — -140424 125447 14977 -
Fond for utveckling = 78767 = -78767 =
Arets resultat — — — — -84 454 -84 454
Summa férandringar — 78767 -140 424 46 680 -69 477 -84454
Eget kapital vid arets slut 6883 377 173 - 153497 -84454 453099
2023
Vid drets ingdng 6883 377173 — 153497 -84 454 453099
Foérdndringar
Disposition av féregaende ars resultat -84 454 84454 -
Fond for utveckling 98 519 -98519 =
Nyemission 1154 118849 120003
Emissionskostnader -23274 -23274
Arets resultat -27 350 -27 350
Summa férandringar 1154 98 159 95575 -29476 -27 350 69 377
Eget kapital vid arets slut 8037 475 691 95575 -29476 -27 350 522477
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys

Tkr

Jan-dec 2023 Jan-dec 2022

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -27 350 -22491
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 300 260
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27 050 -22231
fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar 8084 -2457
Foérandring av rérelseskulder 6315 -4588
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital 14 399 -7045
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -12 651 -29276
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -100471 79 619
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -71 -566
Férandring av fordran hos koncernbolag 9358 -17 044
Kassaflode fran investeringsverksamheten -91184 -97 229
Finansieringsverksamheten

Teckningsoptioner = —
Nyemission 120003 —
Emissionskostnader -23274 —
Foérandring av skuld hos koncernbolag — -11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 96729 -11
Likvida medel vid periodens borjan 17 681 144197
Periodens kassaflode -7 107 -126 516
Kursdifferens ilikvida medel 2 —
Likvida medel vid periodens slut 10576 17 681
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Moderbolaget

Nyckeltal

Jan-dec 2023

Jan-dec 2022

Lénsamhet

Rorelseintakter, Tkr 29117 27 565
Rorelseresultat, Tkr -29 174 -22802
Resultat efter skatt, Tkr -27 350 -84 454
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg.
Kapitalstruktur

Soliditet, % 96 97
Vagt genomsnitt av utestdende aktier 155168791 137 655 143
Potentiella aktier hanforligt till utestdende optioner per balansdagen 1320250 1320250
Resultat per aktie, kr -0,17 -0,61
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,17 -0,61
Utdelning per aktie, kr = —
Personal

Medelantalet anstallda 41 40
Personalkostnader, Tkr -37 268 -36 380

Definitioner, se sidan 17.
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Forslag till
resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star, efter hansyn tagen till arets
forlust om -27 350 Tkr, fritt eget kapital om 37 832 Tkr. Styrelsen
foreslar att hela beloppet ska balanseras i ny rékning.

Redovisningsprinciper
och revision

Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Fér mer utférliga prin-
ciper hanvisas till bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2022.
Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna bok-
slutskommuniké i vissa fall inte exakt summera till totalen.
Denna Bokslutskommunikén har inte varit foremal for granskning.

Arsstamma och
arsredovisning

Minestos arsstamma 2024 kommer att hallas den 24 april 2024
i Goteborg. Arsredovisning fér 2023 publiceras pa bolagets
webbplats den 14 mars 2024.

Risker

Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen i att ta fram och
kommersialisera ny teknologi. Bolagets utveckling ar dérigenom
forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

Risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovis-
ningen 2022 pd sidorna 4-5, tillgdnglig pa bolagets webbplats,
www.minesto.com. Dessa har vid publicerandet av denna boksluts-
kommuniké inte vasentligt forandrats.

Kommande informationstillfallen

2024-03-14 Arsredovisning 2023

2024-04-24 Arsstamma 2024

2024-04-25 Delérsredogorelse 1 jan-31 mars 2024
2024-08-22 Halvarsrapport 2024

2024-10-24 Delarsredogorelse 1jan-30 sep 2024

Goteborg den 26 februari 2024

Jonas Millgvist
Styrelseordférande

Dr Martin Edlund
Verkstdllande direktér
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Definitioner av nyckeltal

Rorelsens intakter
Samtliga intdkter, inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat
Resultat efter avskrivningar.

Resultat efter skatt
Resultat efter hdnsyn tagen till aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.

Vgt genomsnitt av utestaende aktier
Utestaende aktier vid periodens borjan justerat med nyemitterade
aktier under perioden multiplicerat med tidvagningsfaktor.
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Potentiella aktier hanforligt till utestaende optioner
Utestdende optioner per balansdag omraknat till potentiella aktier.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier
med tillagg for potentiella aktier.

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Medelantalet anstéllda
Genomsnitt antal anstéllda under perioden.

Personalkostnader
Personalkostnader under perioden.




