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Minesto | korthet

Minesto utvecklar teknologi fér planerbar produktion av
fornybar el ur havet. Med patenterad teknik exploateras
tidvatten- och havsstrommar med laga strémnings-
hastigheter. Teknologin kan installeras i omraden dar inga
andra kanda teknologier kan operera kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget Minesto AB som
har huvudkontor i Géteborg samt dotterbolagen Minesto
UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f Minesto Fgroyar,
Minesto Warrants One AB och Holyhead Deep Ltd.

Koncernen har sitt sate i Goteborg och bolagets aktie
(MINEST) ar foremal for handel pa Nasdaq First North
Growth Market med G&W Fondkommission som
Certified Adviser.

Las mer pa www.minesto.com.
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Forvaltningsberattelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Minesto utvecklar teknologi for planerbar produktion av férnybar
elur havet. Med patenterad teknik exploateras tidvatten- och
havsstrommar med laga stromningshastigheter. Teknologin kan
installeras iomraden dér inga andra kénda teknologier kan operera
kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget Minesto AB som har huvud-
kontor i Goteborg samt dotterbolagen Minesto UK Ltd, Minesto
Taiwan Ltd, Sp/f Minesto Fgroyar, Minesto Warrants One AB och
Holyhead Deep Ltd.

o Moderbolagets verksamhet bestar i huvudsak av att utveckla
teknologin samt genomfora aktiviteter kopplade till kommersia-
liseringen av densamma.

Minesto UK Ltd ar registrerat i Storbritannien och bolagets
verksamhet bestar framfor allt i att utveckla koncept for samt
utférainstallation och driftsattning av anldggningar baserade
pa bolagets teknologi.

e Minesto Taiwan Ltd ar registrerat i Taiwan och ska framfor allt
bedriva marknadsféring och projektutveckling med fokus pa den
asiatiska marknaden.

e Sp/f Minesto Fgroyar ar registrerat pa Faréarna och ska utféra
tjianster till stod for installation och underhall av Minestos tekno-
logi pa Faroarna.

o Minesto Warrants One AB ar registrerat i Sverige. Bolaget dger
och férvaltar optioner i moderbolaget.

Holyhead Deep Ltd &r ett for ndrvarande vilande bolag regi-
strerat i Storbritannien.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE UNDER
RAKENSKAPSARET

For vdsentliga hdndelser efter rdkenskapsdrets slut, se not 20.

Vasentliga hindelser - koncernen

o |januarinar bolaget en kommersiell milstolpe, genom en forsta
historisk férsaljningsorder av tjanster for tidvattensiteutveckling
i Asien. Minesto kontrakteras for att utvardera en tidvattensite
at ett ledande asiatiskt foretag inom offshoreenergi for installa-
tion av Minestos Dragon Class kraftverk.

* Minesto och det Faroiska elbolaget SEV starker sitt partnerskap
genom ett férnyat och utokat samarbetsavtal avseende tid-
vattenenergiutbyggnad pa Fardarna. Ett viktigt tillagg i det ut-
Okade avtalet ar exklusivitet i samarbetet avseende utveckling
och utbyggnad av tidvattenparken i Hestjford.

o | borjan pafebruariinleds ett strategiskt samarbete med en vél-
etablerad projektutvecklare for tidvattenenergii Filippinerna,
Poseidon Renewable Energy Corporation. Parterna tecknar
ett samarbetsavtal med avsikt att gemensamt etablera tidvatten-
energi med Minestos teknik i Filippinerna.

o | slutet pafebruari starker Minesto sin marknadsposition i Asien
genom att ingd ett samarbetsavtal med Taiwan Cement Green
Energy (TCCGE), for utbyggnad av fornybar energi fran tid-
vatten och havsstrémmar. TCCGE &r en pionjar inom férnybar
energii Taiwan.
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Bolaget genomforde en foretradesemission under mars manad.
Foretradesemissionen tillforde bolaget cirka 120 MSEK fére
avdrag for transaktionskostnader.

Under forsta kvartalet fortsatte bolaget sitt arbete med
tidvattenkraftverken vid sin natanslutna anlaggning i Vest-
manna, Fardarna, enligt plan. Tidvattenkraftverket pa

100 kW, Dragon 4, levererade i borjan pa dret den hogsta
totala produktionsvolymen under en kontinuerlig driftsmanad,
samt 6kad maxeffekt.

Kort darefter kunde kraftverket framgangsrikt installeras pa
det nyligen adderade andra fundamentet i Vestmannasund,

och generera elektricitet for forsta gdngen. Som en del av det
pagaende projektet tillsammans med Energimyndigheten tillfor-
des Dragon 4-systemet en forbattrad tether som forvantas oka
systemets prestanda ytterligare. For installation av det forsta
Dragon 12-systemet i Vestmanna kontrakterades en borrad
och gjuten férankring, en teknik redo fér utbyggnad av parker.

I slutet pd maj inleddes installationen av Minestos forsta enhet
i megawatt-skala, Dragon 12 (1.2 MW). Den forsta fasen av
offshore installationen for Dragon 12 (1.2 MW) genomférdes
framgangsrikt i Vestmanna, Fardéarna. En 3,4 km langa under-
vattenskabel lades ut pa havsbotten, fran natanslutningen pa
land till installationsnoden till havs.

I borjan pa juni meddelade bolaget att Minesto rekryterat en
ny CFO, Gustav Kvibling. Minesto uttkar dven sin lednings-
grupp fran fyra till sju personer for att mota de behov som
den expanderande verksamheten kraver.

| september slutfors tillverkningen av vingen till 1.2 MW-kraft-
verket Dragon 12 och systemintegration papérjas i Uddevalla
hamn. Slutmontering pa kaj mojliggor en effektiv sjotransport
direkt till Minestos produktionssite i Vestmannasund, Fardarna.

Aven tillverkning och funktionstestning av anslutningssystemet
for Dragon 12 slutférdes under perioden. Det unika systemet,
som dockas genom en enkel "klick-16sning” och mojliggdr en av
de snabbaste i- och upptagningarna inom marin energi, var dar-
med redo for installation.

| november slutfors den forberedande testningen pa land for
kraftverket Dragon 12. Systemet skeppas for installation och
driftsattning pa Fardarna.

| december genomférs framgangsrikt installation av en borrad
och gjuten férankringsldsning till Dragon 12 pa bolagets pro-
duktionsplats ute till havs i Vestmannasund, Fardarna. Infra-
strukturen till havs fardigstalls och produktionsplatsen for
Dragon 12 ar redo for elproduktion.

| december deltar Minesto for andra gangen i Sveriges officiella
affarsdelegation till FN:s globala klimatkonferens, COP28 som
denna gang hélls i Dubai.

Vasentliga hindelser - moderbolaget
Inga vdsentliga hédndelser héinférligt moderbolaget enskilt har intrdffat
under dr 2023.
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UTVECKLING AV BOLAGETS VERKSAMHET,

RESULTAT OCH STALLNING

Koncernens utveckling

Koncernens intakter uppgick till 45 590 Tkr (45 749) och utgjordes
i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning. Nettoomsattning
uppgick till 391 Tkr (O) och resultat efter finansiella poster var

-27 122 Tkr (-22 474). Det negativa resultatet ar hanforligt till
affarsutveckling och administration kring teknikutvecklingen och
inkluderar bland annat personalkostnader och konsulter. Av perso-
nalkostnaderna aktiverades 41 393 Tkr (42 818) som arbete for
egen rakning.

Ekonomisk 6versikt, koncernen

Koncernens kassaflode uppgick till =20 015 Tkr (-116 766).
De likvida medlen uppgick pa balansdagen till 15 160 Tkr (34 579).

Bidrag togs under aret upp till 23 189 Tkr (71 794), varav
20006 Tkr (69 152) har reducerat anskaffningsvardet av de bal-
anserade utvecklingskostnaderna. Under aret genomférdes utbe-
talningar fran bidragssystemen med 43 675 Tkr (54 638), varav
42 408 Tkr (54 638) avser godkédnda yrkanden och resterande del
avser forskott.

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 522 746
Tkr (453 343).

Nedan aterspeglas koncernens utveckling under de senaste fem
aren.

2023 2022 2021 2020 2019
Intakter, Tkr 45590 45749 41869 43991 40101
Resultat efter finansiella poster, Tkr -27 122 -22474 -18777 -16 700 -125874
Balansomslutning, Tkr 552141 486175 559501 430137 428569
Soliditet, %* 95 93 96 96 93

* Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Moderbolagets utveckling
Moderbolagets intdkter uppgick till 29 117 Tkr (27 565) och
utgjordes i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning. Netto-
omsattningen uppgick till 391 Tkr (O) och resultat efter finansiella
postervar -27 350 Tkr (-22 491). Det negativa resultatet ar han-
forligt till affarsutveckling och administration kring teknikutveck-
lingen och inkluderar bland annat personalkostnader och konsulter.
Av personalkostnaderna aktiverades 28 721 Tkr (27 459) som
arbete for egen rékning.

Vid rékenskapsarets utgdng uppgick de aktiverade utvecklings-
kostnaderna till 476 608 Tkr (377 172), dartill kommer aktiverade

Ekonomisk 6versikt, moderbolaget

utgifter for patent om 16 320 Tkr (15 285) inom de immateriella
anlaggningstillgangarna 492 928 Tkr (392 457). Samtliga utgifter
ar hanforliga till utvecklingen av Minestos teknologi och har aktive-
rats hos moderbolaget.

Arets kassaflode uppgick till -7 107 Tkr (=126 516). De likvida
medlen uppgick pa balansdagen till 10 576 Tkr (17 681).

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 522 477 Tkr
(453098).

Nedan aterspeglas moderbolagets utveckling under de senaste
fem aren.

2023 2022 2021 2020 2019
Intakter, Tkr 29117 27 565 24076 25448 21217
Resultat efter finansiella poster, Tkr -27 350 -22491 -18826 -16 554 -125894
Balansomslutning, Tkr 542088 466 394 555448 427789 425506
Soliditet, %* 96 97 97 96 94

* Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Eget kapital - koncernen

Ovrigt tillskjutet ~ Annat eget kapital

Kr Aktiekapital kapital inkl. arets resultat Totalt kapital
Vid drets ingdng 6882757 750435922 -303975362 453343317
Forandringar

Arets dispositioner

Omrakningsdifferenser -203425 -203425
Nyemission 1153878 118849 388 120003 265
Emissionskostnader -23274174 -23274 174
Arets resultat -27123271 27123271
Summa férandringar 1153878 95575214 -27 326 696 69402 395
Vid arets slut 8036635 846011136 -331302045 522745713

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare indelas i aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital samt annat eget kapital inklusive arets resultat.
Som aktiekapital upptas det registrerade aktiekapitalet. Ovrigt tillskjutet kapital omfattar tillskott som gjorts av aktiedgare i form av éver-

kurser vid emissioner.

Eget kapital - moderbolaget

Fondfor Balanserat Arets

Kr Aktiekapital utveckling  Overkursfond resultat resultat  Totalt kapital
Vid arets ingdng 6882757 377171935 — 153497976 -84454375 453098293
Forandringar

Arets dispositioner -84 454375 84454375 —
Fond for utveckling 99436210 -99436210 =
Nyemission 1153878 118849 388 1200083 265
Emissionskostnader 23274174 -23274 174
Arets resultat -27350156 -27350156
Summa férandringar 1153878 99436210 95575214 -183890585 57 104 219 69 378 935
Vid arets slut 8036635 476608 145 95575214 -30392609 -27350156 522477228

Vid arets utgang uppgick bolagets aktiekapital till 8 036 634,7 kr, fordelat pa 160 732 694 aktier, samtliga med ett kvotvarde om 0,05 kr per aktie.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| februariiar nddde bolaget en historisk milstolpe. Kraftverket
Dragon 12 genererade elektricitet till natet pa Fardarna for forsta
gangen. Teknologin &r verifierad i kommersiell mega-wattskala och
vagen mot storskalig utbyggnad av tidvattenkraftsparker ligger
oppen.

Bolaget har fortsatt fokus pa marknads- och produktutveckling.
Styrelsen i Minesto AB beslutade den 26 februari 2024, under for-
utsattning av godkdnnande fran extra bolagsstdmma, att genom-
foraen foretradesemission av units, bestaende av nya aktier och
teckningsoptioner, om cirka 120,5 MSEK.

Genom teckningsférbindelser och garantiataganden ar foretra-
desemissionen sakerstalld till cirka 83 procent. Teckningsperioden

beréknas |6pa fran och med den 19 mars 2024 till och med den 2
april 2024. Fullstandiga villkor och anvisningar for foretradesemis-
sionen kommer att finnas i det prospekt som beddms offentliggo-
rasden 18 mars 2024.

Styrelsen och ledningen gor I6pande riskbeddémningar avseende
varderingen av bolagets tillgangar, balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten och patent samt bolagets framtida [6nsamhet. Da
bolagets verksamhet bygger pad kommersialisering av ny teknologi
ar utvecklingen forknippad med tekniska, finansiella och regulato-
riska risker.

For mer utforliginformation kring bolagets risker hénvisas till
det kommande prospektet som planeras att publiceras i samband
med Minestos foretradesemission i mars 2024. Prospektet kom-
mer att finnas tillgangligt pa bolagets hemsida.
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Med en unik teknologi, demonstrerad i kommersiell skala, en
valdefinierad global marknadspotential och starka kommersiella
partners ser styrelsen positivt pa framtiden.

VIKTIGA FORHALLANDEN

Agarstruktur

Bolagets aktier ar listade for handel vid Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm. Totalt fanns vid &rets utgdng 160 732 694
aktier. Bolagets huvudagare utgors av BGA Invest AB och Corespring
New Technology AB vilka per 31 december 2023 tillsammans dgde
35% (39) av antalet aktier och roster i bolaget. Resterande del 4gs
av saval institutioner som privatpersoner men ingen av dessa har
en dgarandel 6verstigande 10%.

Oversikt av utestdende optioner per 31 december 2023

Optionsprogram
Det fanns vid utgangen av 2023 ett optionsprogram (Serie
2021/2025) som &r utférdade i syfte att skapa incitament for
ledande befattningshavare, nyckelpersoner och anstéllda i bolaget.
For optionsprogrammet géller att en option ger optionsinnehava-
ren ratt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Minesto.
Utoéver de teckningsoptioner som kan forvarvas av ledande befatt-
ningshavare eller 6vrig personal omfattar dven stdmmobeslutet att
emittera teckningsoptioner inom serie 2021/2025 i syfte att tacka
Bolagets kostnader. Sddan kostnadstackning innebar att styrelsen
dger ratt att inga s.k. swap-avtal med tredje part.

Per 31 december 2023 fanns sammanlagt 1 320 250 utesta-
ende optioner enligt tabell nedan.

Antal registrerade Optioner att nyttjas/

Serie Teckningsperiod Teckningskurs optioner  potentiellt antal nya aktier
Serie 2021/2025 2021-06-15-2025-07-31 0,05 1320250 1320250
Totalt 0,05 1320250 1320250

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star, efter hansyn tagen till arets

forlust om =27 350 156 kr, fritt eget kapital om 37 832 450 kr.
Styrelsen foreslar att detta fria kapital disponeras enligt féljande:

Kr Belopp
Balanseras i ny rékning 37832450
Totalt 37832450

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i dvrigt, hdnvisas
till efterféljande resultat- och balansrékningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Koncernen

Resultatrakning

Kr Not 2023 2022

Rorelsens intakter

Omséttning 390555 -
Aktiverat arbete for egen rakning 41393367 42818 151
Ovrigarorelseintakter 3806 159 2931006
Summa intakter 45590081 45749 157

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -22 990833 -16778059
Personalkostnader 4 -50957 574 -52456 619
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -321841 -259884
Summa kostnader -74 270 247 -69494562
Rérelseresultat -28 680 167 -23 745 405

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 1583026 1272341
Rantekostnader och liknande resultatposter -24759 -712
Summa resultat fran finansiella poster 1558 267 1271629
Resultat efter finansiella poster -27 121900 -22473776
Skatt pa arets resultat 6,7 -1371 -61965 106
Arets resultat -27 123271 -84438882
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -27 123271 -84 438882
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Koncernen

Balansrakning

Kr Not 31 dec 2023 31dec2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 476 608 144 377171934
Patent och liknande rattigheter 9 16319 911 15284919
Summa immateriella anlédggningstillgangar 492 928 055 392456 853
Materiella anlédggningstillgdngar

Inventarier 10 534062 1025136
Summa materiella anlédggningstillgdngar 534062 1025136
Finansiella anlédggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar 13 291202 287 151
Summa finansiella anlédggningstillgangar 291202 287 151
Summa anlaggningstillgangar 493753 319 393769 140
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 39 166 190 44819017
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 4062191 13007 887
Summa kortfristiga fordringar 43228 381 57 826 904
Likvida medel

Kassa och bank 15159 595 34579000
Summa likvida medel 15 159 595 34579000
Summa omsattningstillgangar 58387976 92405 904
SUMMA TILLGANGAR 552141 295 486 175044
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Balansrakning (forts.)

Kr Not 31 dec 2023 31dec2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 8036635 6882757
Ovrigt tillskjutet kapital 846011136 750435922
Balanserat resultat inklusive drets resultat -311302058 -303 975362
Summa eget kapital 522745713 453343 317
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 17 500000 500000
Summa langfristiga skulder 500000 500000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6618317 13777267
Skatteskulder 195755 256 965
Ovriga kortfristiga skulder 1915399 2011359
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 20166 111 16 286 136
Summa kortfristiga skulder 28 895 582 32331727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 552 141 295 486 175044



Minesto AB (publ) Arsredovisning 2023

Koncernen

Kassaflodesanalys

Kr Not 2023 2022

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -27 121900 -22473776
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 21 -471429 -824 973
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -27 593 329 -23298 749

Férdndringar i rorelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar 15432388 -24012 689
Férandring av rérelseskulder -4039 975 10730588
Kassaflode frdn fordndringar i rorelsekapital 11392413 -13282 101
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 200916 -36 580850

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -100471202 -79 619 245
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -72000 -565 648
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100543 202 -80184893

Finansieringsverksamheten

Nyemission 120003 265 —
Teckningsoptioner - -
Emissionskostnader -23274 174 —
Kassafldode fran finansieringsverksamheten 96729092 —
Likvida medel vid arets bérjan 34579000 150890048
Arets kassaflode -20015026 -116 765744
Kursdifferens ilikvida medel 595621 454 696
Likvida medel vid arets slut 15159 595 34579000



Minesto AB (publ) Arsredovisning 2023

Moderbolaget

Resultatrakning

Kr Not 2023 2022
Rorelsens intakter

Omséttning 390555 -
Aktiverat arbete for egen rakning 28721457 27459226
Ovrigarorelseintakter 4889 105885
Summa intakter 29116 900 27565111
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -20721137 -13727 391
Personalkostnader 4 -37 267518 -36379 954
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -302 260 -259884
Summa kostnader -58290915 -50367 229
Rérelseresultat -29 174015 -22802118
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 1850063 311266
Rantekostnader och liknande resultatposter -26 204 —
Summa resultat fran finansiella poster 1823859 311266
Resultat efter finansiella poster -27 350 156 -22490852
Skatt pa arets resultat 6 0 -61963523
Arets resultat -27 350156 -84 454 375
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Moderbolaget

Balansrakning

Kr Not 31 dec 2023 31dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 476 608 144 377171934
Patent och liknande rattigheter 9 16319 911 15284919
Summa immateriella anlédggningstillgangar 492 928 055 392456 853
Materiella anlédggningstillgdngar

Inventarier 10 534062 764722
Summa materiella anlédggningstillgdngar 534062 764722
Finansiella anlédggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 11 206015 206015
Fordringar hos koncernféretag 33538 162 42896103
Uppskjuten skattefordran = —
Summa finansiella anldggningstillgangar 33744177 43102 118
Summa anlaggningstillgangar 527 206 294 436 323 693
Kortfristiga fordringar

Ovrigafordringar 1569 135 6730609
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2736500 5658648
Summa kortfristiga fordringar 4305 635 12 389 257
Likvida medel

Kassa och bank 10576 494 17 680 941
Summa likvida medel 10576 494 17 680 941
Summa omsattningstillgangar 14882 130 30070198
SUMMA TILLGANGAR 542088423 466393891
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Balansrakning (forts.)

Kr Not 31 dec 2023 31dec2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15,16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8036 635 6882757
Fond for utveckling 476 608 143 377171935
Summa bundet eget kapital 484644778 384054 692
Fritt eget kapital

Overkursfond 95575214 -
Balanserad vinst eller forlust -30392 608 153497 975
Arets resultat -27 350156 -84 454375
Summa fritt eget kapital 37832450 69043 600
Summa eget kapital 522477 228 453098 292
Langfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 300777 196 257
Ovriga langfristiga skulder 17 500000 500000
Summa langfristiga skulder 800777 696 257
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3789578 2225246
Skatteskulder 183956 249 328
Ovriga kortfristiga skulder 1364889 1254690
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 13471995 8870078
Summa kortfristiga skulder 18810418 12599 342
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 542088423 466393891



Minesto AB (publ) Arsredovisning 2023

Moderbolaget

Kassaflodesanalys

Kr Not 2023 2022

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -27 350156 -22490852
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 21 299583 259884
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -27 050573 -22230968

Férdndringar i rorelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar 8083622 -2456763
Férandring av rérelseskulder 6315000 -4 588769
Kassaflode frdn fordndringar i rorelsekapital 14 398 622 -7045533
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -12 651 951 -29276 501

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -100471 202 -79 619 245
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -71000 -565 648
Forandring av fordran hos koncernbolag 9357 940 -1704379%94
Kassaflode fran investeringsverksamheten -91184 262 -97 228 687

Finansieringsverksamheten

Nyemission 120003 265 —
Emissionskostnader -23274 174 —
Forandring av skuld hos koncernbolag = -10859
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 96729091 -10859
Likvida medel vid arets borjan 17 680 940 144 196 987
Arets kassaflode -7107 122 -126 516047
Kursdifferensilikvida medel 2676 —
Likvida medel vid arets slut 10576 494 17 680 940
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Redovisningsprinciper

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allméanna redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisning och koncernredovisning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som kon-
cernen, forutom i de fall som anges nedan under avsnittet "Redo-
visningsprinciper i moderbolaget".

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvarden respektive nominella belopp om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i
syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiverings-
modellen. Det innebér att utgifter som uppkommit under utveck-
lingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende-
forutsattningar ar uppfyllda:

o Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlagg-
ningstillgangen sa att den kan anvandas eller saljas.

o Avsikten ar att fardigstélla den immateriella anldggningstill-
gangen och att anvanda eller sélja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella
anlaggningstillgangen.

e Det adr sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andraresurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda
eller sélja denimmateriella anldggningstillgdngen.

o Deutgifter som ar hanforliga till den immateriella anldaggnings-
tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgang utgdrs av samtliga direkt hanforbara utgifter
(till exempel material och |6ner).

Indirekta tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig
del avden sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till
mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av bolaget ar redovi-
sade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandepe-

riod. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrékningen.
De immateriella anldaggningstillgdngarna bestar i huvudsak av

utvecklingskostnader for bolagets teknologi och avskrivningar

kommer att paborjas forst nar teknikutvecklingen ar fardigstalld

och kantas i kommersiellt bruk.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknasini
tillgdngens redovisade varde. Utgifter for [6pande underhall och
reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Foringa av de materiella anlaggningstillgdngarna har skillnaden i
forbrukningen av betydande komponenter bedémts vara vasentlig,
varfor ingen uppdelning i komponenter som skrivs av separat har
gjorts.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjande-
period eftersom det aterspeglar den férvantade féorbrukningen av
tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

For materiella anldggningstillgdngar, sdsom inventarier, tillampas
en avskrivningstid om 3-5 ar.

Leasingavtal

Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal
da de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med att dga
tillgangen i allt vasentligt inte har dverforts fran leasegivaren.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd
forstagadngshyra men exklusive utgifter for tjanster som forsékring
och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.
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Utlandsk valuta

Monetéra poster i utldndsk valuta réknas om till balansdagens kurs.
Icke-monetéra poster réaknas inte om utan redovisas till kursen vid
anskaffningstillfallet.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 16n, sociala avgifter,
betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvardsférsakring och
bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut
ersattning.

Individuella, avgiftsbestamda pensionsinbetalningar forekom-
mer. | dessa betalarbolaget faststallda avgifter till ett annat bolag
och har inte ndgon legal eller informell forpliktelse att betala nagot
ytterligare efter avslutad anstallning. Koncernens resultat belastas
for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberéttigade
tjanster utfors. Avtalade, men ej inbetalda, pensionspremier redo-
visas inom posten Kortfristiga skulder.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte
ger bolaget ndgra framtida ekonomiska férdelar, redovisas endast
som en skuld och en kostnad nar bolaget har en legal eller informell
forpliktelse att antingen avsluta en anstallds eller en grupp av
anstalldas anstallning fore den normala tidpunkten for anstallning-
ens upphorande, eller ldamna ersattningar vid uppsdgning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Aktierelaterade ersattningar
Teckningsoptionsprogram av serier PO1-PO6 som tidigare har
erbjudits ledande befattningshavare och 6vrig personal har férvar-
vats av innehavaren genom premie som beréknas genom vardering
av marknadsvdrdet vid erbjudandet och har inte foranlett nagon
paverkan pa personalkostnader eller sociala avgifter under option-
ernas l6ptid eller inlésen.

| det per balansdagen pagaende teckningsoptionsprogrammet,
serie 2021/2025 har inga optioner annu forvarvats. Dessa optioner
kan komma att férvarvas av ledande befattningshavare eller 6vrig
personal till aktiens kvotvarde under ar 2025. Utbver de teck-
ningsoptioner som kan forvarvas av ledande befattningshavare eller
ovrig personal omfattar dven stammobeslutet att emittera teck-
ningsoptioner inom serie 2021/2025 i syfte att tacka Bolagets
kostnader. Saddan kostnadstackning innebdr att styrelsen dger ratt
att inga s.k. swap-avtal med tredje part.

Skatt

Skatt pd arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for inneva-
rande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den
del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redo-
visats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tempo-
raraskillnader, dock inte for temporara skillnader som harror fran
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redo-
visas for avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att i
framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen
baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras
pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fére balans-
dagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp
som sannolikt kommer att dtervinnas baserat pa innevarande och
framtida skattepliktiga resultat. Vid arets utgang har vardet pa den
uppskjutna skattefordran av forsiktighetsskal varderats till O kr d&
det inte med sdkerhet kan faststéllas nar och med exakt vilket
belopp den kommer att nyttjas. 2022 ars skattekostnad har dar-
med paverkats av tidigare ars varderingar med 61 964 Tkr. Den
bokforda uppskjutna skattefordran var i sin helhet hanforlig till
moderbolaget. Motsvarande uppskjutna skattefordran i Minesto
UK Ltd har varderats till O kr. Varderingen omprévas varje balans-
dag.

Intékter

Det inflode av ekonomiska férdelar som bolaget erhallit eller
kommer att erhélla for egen rékning redovisas som intakt. Intékter
vérderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas.

Intdktsredovisning

Utforda tjansteuppdrag pa l6pande rakning resultatavraknas i
samma takt som tjansterna utfors, det vill sdga saval intakter som
kostnader redovisas i den period da de intjanas respektive forbru-
kas. Pa balansdagen finns, forutom upplupna bidragsintakter som
bendmns nedan, inga upparbetade eller forutbetalda intakter.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag relaterade till aktiverade utvecklingskostnader
redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar vardet
av de aktiverade utvecklingskostnaderna. Andra bidrag redovisas
som Ovriga rérelseintékter. Forviantade bidrag redovisas som
upplupna intakter i takt med att kostnader som ar berattigade till
bidrag uppstar och motsvarar de belopp som berdknas inbetalas
som ersattning for utvecklingskostnader enligt ingdngna avtal om
utvecklingsbidrag. Utbetalda bidrag redovisas som forskott fram
tills att yrkandet av bidraget blivit godkant.
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Under aret har 19 898 Tkr (69 152) upptagits som bidrag direkt
hanforliga till den balanserade utvecklingen, varav 17 741 Tkr
(56 444) avser dotterbolaget Minesto UK Ltd. Dértill har Minesto
UK Ltd upptagit 6vriga bidrag med O Tkr (2 676).

Under aret genomfordes utbetalningar fran bidragssystemen
med 43 675 Tkr (54 638), varav 29 198 Tkr (43 226) via Minesto
UK Ltd. Av utbetalt belopp avser 42 408 Tkr (54 638) godkanda
yrkanden och resterande del avser forskott.

Det bor noteras att dven efter godkdnnande av bidragsgivande
myndighet &r bidrag utbetalade genom EU:s FoU-program sdsom
H2020 och ERDF 6ppna for sarskild granskning i fem ar efter.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Koncernredovisning omfattar moderbolaget Minesto AB och de
heldgda dotterbolagen Minesto UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f
Minesto Fgroyar, Minesto Warrants One AB och Holyhead Deep
Ltd.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningsvardet for dotterbolag beréknas till summan av verk-
ligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tillagg
av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget kapita-
linstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseférvarvet
samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det
verkliga vardet av forvérvade identifierbara tillgdngar och éver-
tagna skulder. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i kon-
cernredovisningen det forvarvade bolagets intdkter och kostnader,
identifierbaratillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen
goodwill eller negativ goodwill.

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika bolagen
i koncernen ar varderade i den valuta som anvands dér respektive
bolag ar verksamt. | koncernredovisningen anvands svenska kro-
nor, som ar moderbolagets rapportvaluta. Samtliga utlandska dot-
terbolag omréknas till svenska kronor med tillampning av dagskurs-
metoden. Detta innebér att dotterbolagets tillgangar och skulder
réknas om till redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intdkter och
kostnader raknas om till en genomsnittskurs for aret. Valutakurs-
differenser som uppkommer vid omrékningen redovisas direkt mot
eget kapital.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvérdet vid
forvarv av andelar i dotterbolag 6verstiger det i forvarvsanalysen
faststallda vardet pa det forvarvade bolagets identifierbara netto-
tillgdngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Negativ goodwill

Negativ goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv
av andelar i dotterbolag understiger det i forvarvsanalysen
faststallda vardet pa det férvarvade bolagets identifierbara netto-
tillgangar.

Avser uppkommen negativ goodwill framtida kostnader eller
framtida forluster, redovisas negativ goodwill som en avsattning i
balansrakningen och uppléses i takt med att kostnaderna (forlus-
terna) uppstar.

Vid forvarv av Minesto UK Ltd uppstod negativ goodwill om 22
Tkr vilken motsvarades av framtida kostnader/forluster och upp-
|6stes i sin helhet redan under férvarvsaret 2008. Vid forvarv av
Minesto Taiwan, Sp/f Minesto Fgroyar, Minesto Warrants One AB
och Holyhead Deep Ltd uppkom ingen goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernbolag

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster eller forluster som uppkommer vid transaktioner mellan
koncernbolag elimineras i sin helhet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget

Redovisningsprinciperna i moderbolaget 6verensstammer med de
ovan angivna redovisningsprinciperna i koncernredovisningen
utom i nedanstaende fall.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvardet
med tillagg for eventuella aktiedgartillskott och med avdrag for
eventuella nedskrivningar.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Styrelsen och ledningen gor |[6pande bedémningar av de risker som
kan paverka saval varderingen av bolagets tillgangar, balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten, patent och uppskjuten skatte-
fordran som bolagets framtida [6nsamhet. Da bolagets verksamhet
i huvudsak handlar om att kommersialisera ny teknologi ar utveck-
lingen forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

Bolaget har redovisat forvantade bidrag som upplupna intékter i
takt med att kostnader som ar beréattigade till bidrag uppstar och
motsvarar de belopp som berdknas inbetalas som ersattning for
utvecklingskostnader.
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Noter till resultatrakningen

NOT 3 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING
TILLREVISORER

Kr 2023 2022
Koncernen

Ernst & Young AB

Revisionsarvode 321803 320670
Andrauppdrag 874853 —
Summa 1196 656 320670
Harmer & Slater Ltd

Revisionsarvode 31068 28937
Andrauppdrag 29 695 28307
Summa 60763 57 244
P/F Januar

Revisionsarvode 23105 22448
Andrauppdrag 93958 79322
Summa 117 063 101770
Moderbolaget

Ernst & Young AB

Revisionsarvode 321803 320670
Andrauppdrag 874853 -
Totalt moderbolaget 1196 656 320670

NOT 4 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH
ARVODEN TILL STYRELSE

Medelantalet anstéllda

Kr 2023 varav man 2022 varavman
Moderbolaget

Sverige 41 33 40 31
Summa 41 33 40 31
Dotterbolag

Storbritannien 16 13 22 18
Taiwan 1 1 1 1
Faroarna 0,4 0,4 — —
Summa 17 14 23 19
Totalt koncernen 58 47 63 50

Konsférdelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor, % 2023 2022
Moderbolaget

Styrelsen 17 20
Ovriga ledande befattningshavare 17 33
Koncernen

Styrelsen 17 20
Ovriga ledande befattningshavare 14 25

Utbetalda I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader,
inklusive pensionskostnader

Kr 2023 2022
Moderbolaget

Styrelse, VD och ledande 8422303 5235334
befattningshavare

Ovriga anstéllda 19961200 21230159
Sociala kostnader 6409993 6065513
Pensionskostnader? 3088846 3260750
Summa 37882342 35791756
Dotterbolag

VD och ledande befattningshavare 2457 900 2174917
Ovrigaanstillda 9114457 11295666
Sociala kostnader 1233911 1547149
Pensionskostnader 701806 772707
Summa 13508074 15790439
Koncernen

Styrelse, VD och ledande 10880202 7410250
befattningshavare?

Ovriga anstéllda 29075657 32525825
Sociala kostnader 7 643904 7612662
Pensionskostnader® 3790652 4033457
Summa 51390416 51582195

1) Av moderbolagets pensionskostnader avser 1 118 815 kr (1095 122)
bolagets ledning avseende 6 (4) personer.

2) Avser 11 (9) personer som ingar i styrelsen och/eller ledningsgruppen.

3) Av koncernens pensionskostnader avser 1265007 kr (1228 217)
koncernens ledning avseende (7) personer.

Samtligaléner i moderbolaget &r utbetalade i Sverige, I6ner i dotterbolag ar
utbetalade i Storbritannien, Taiwan och Faréarna.
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Utbetalda ersattningar till styrelse och VD

NOT 5 OPERATIONELL LEASING - LEASETAGARE

L6n och styrelsearvoden, kr 2023 2022 Kr 2023 2022
Moderbolaget Koncernen
Martin Edlund, ledamot och VD 2480 141 2089 968 Kostnadsforda leasingkostnader
Bengt Adolfsson, ledamot 157500 96 600 avseende operationella leasingavtal
har under dret uppgdtt till:
Jonas Millgvist, ledamot, 315 651 193200 ;
styrelseordférande Hyres- och leasingkostnader 5457258 3749 240
Git Sturesjo Adolfsson, ledamot 157500 96 600 Summa 5457258 3749240
Joel Lybert, ledamot 52500 — Avtalade framtida minimileaseavgifter
Goéran Linder, ledamot 157 500 96 600 avseende icke uppsagningsbara
S ELLE LD 2572968 kontrakt forfaller till betalning:
umma Inom ett &r 3361692 2855326
Mellan ett och fem ar 7 168063 7520632
Aktierelaterade ersattningar Senare an fem ar 1924518 2971656
Teckningsoptionsprogram Serie 2021/2025 (2021-06-15) Summa 12454272 13347 614
Loptid 2021-06-15-2025-07-31, optioner har annu inte
forvarvats av personal. Kr 2023 2022
Antal  Lésen- Antal
optioner pris  aktieratter Moderbolaget
. . Kostnadsférda leasingavgifter
Registrerade under aret 1320250 1320250 avseende operationella leasingavtal
Utestaende vid arets slut 1320250 0,05 1320250 har under dret uppgatt till:
Hyres- och leasingkostnader 3243676 2098 314
Summa 3243676 2098314
Avtalade framtida minimileaseavgifter
avseende icke uppsdgningsbara
kontrakt forfaller till betalning:
Inomett ar 1437174 1180782
Mellan ett och fem ar 2354420 1199888
Summa 3791594 2380670

De operationella leasingavtalen avser huvudsakligen hyresavtal for
lokaler samt till viss del leasing av fordon och kontorsutrustning.
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NOT 6 SKATT PA ARETS RESULTAT

Kr 2023 2022
Koncernen

Aktuell skatt -1371 -1583
Uppskjuten skatt —  -61963523
Summa -1371 -61965 106
Moderbolaget

Uppskjuten skatt — -61963523
Summa — -61963523

NOT 7 AVSTAMNING EFFEKTIV SKATT | MODERBOLAGET

2023 2022
Beraknings- Beraknings-

Kr underlag Skatt 20,6 % underlag Skatt 20,6 %
Redovisat resultat fore skatt -27 350156 5634132 22490852 4633115
Ejavdragsgilla kostnader 195418 -40256 74846 -15418
Ej skattepliktiga intakter -5012 1032 -109 22
Ovriga skattemassiga justeringar? -23274 174 4794 480
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande — -10389 388 22416 115 -4 617719
aktivering av skatt
Omvardering av redovisade varden av uppskjutna skatter — — 300793800 -61963523
Summa — — 300793800 -61963523

2023 2022
Kr % Belopp, kr % Belopp, kr
Redovisad effektiv skatt 0 0 275,5 -61 963523

1) Avser kostnader for emission, skatteeffekten ar bokford direkt mot eget k

apital.
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Noter till balansrakningen

NOT 8 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGS-

ARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

NOT 10 INVENTARIER

Kr 2023 2022
Kr 2023 2022
Koncernen
Koncernen Ackumulerade
Ackumulerade anskaffningsvdrden
anskaffningsvdrden Vid arets bdrjan 3231051 3173275
Vid arets borjan 377171934 298405 135 Nyanskaffningar 71 600 597 867
Nyanskaffningar 78047 475 105092225 Utrangeringar 1008061 540091
Internt utvecklade tillgangar 41394362 42826187 2294590 3231051
Upparbetade bidrag -20005 627 -69 151613
Redovisat varde vid 476 608 144 377171934 Ackumulerade avskrivningar
arets slut enligt plan
Vid drets borjan -2205915 -2364 642
Moderbolaget Arets avskrivning -381571 -359775
Ackumulerade Aterfdring avskrivning 788 945 540091
anskaffningsvdrden o )
- - Arets valutakursdifferenser 38013 -21589
Vid arets borjan 377171934 298405135
- -1760528 -2205915
Nyanskaffningar 72872294 63981511
Internt utvecklade tillgadngar 28721457 27 459224 - - -
. Redovisat virde vid 534062 1025136
Upparbetade bidrag -2157541 -12673936 arets slut
Redovisat varde vid 476 608 144 377171934
arets slut
Moderbolaget
Ackumulerade
anskaffningsvdrden
NOT 9 PATENT OCH LIKNANDE RATTIGHETER Vid drets borjan 2222990 2197433
Nyanskaffningar 71 600 565648
Kr 2023 2022 Utrangeringar - -540091
K 2294590 2222990
oncernen
Ackumulerade
anskaffningsvdrden Ackumulerade avskrivningar
e . enligt plan
Vid arets borjan 15284919 14432473 : .
Nyanskaffningar 1034992 852446 Vid drets borjan LATB 2 1738475
Redovisat varde vid 16319911 15284919  /retsavskrivning 302260 257884
aretsslut Arets utrangeringar — 540091
-1760528 -1458 268
Moderbolaget
Ackumulerade Redovisat varde vid 534062 764722
anskaffningsvdrden arets slut
Vid arets borjan 15284919 14432473
Nyanskaffningar 1034992 852446
Redovisat varde vid 16319911 15284919

arets slut
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NOT 11 ANDELAR I KONCERNBOLAG

Kr 2023 2022
Moderbolaget

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 206015 206015
Redovisat varde vid 206015 206015

arets slut

Specifikation av moderbolagets innehav av andelar

i koncernbolag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstammer
med andelen av rosterna for totalt antal aktier.

Redovisat
Dotterbolag, organisationsnummer, séte Antal andelar 1% varde, kr
Minesto UK Ltd, 03266902, Holyhead 2 100 1
Minesto Taiwan Ltd, 55794601, Taipei City 1 100 84891
Sp/f Minesto Faroyar, 7273, Torshavn Fardarna 1 100 71111
Minesto Warrants One AB, 559017-5245, Vastra Frolunda 500 100 50000
Holyhead Deep Ltd, 10 496 689, Holyhead 1 100 12
Summa 206015

Dotterbolag som ingar i koncernredovisningen

Samtliga dotterbolag - Minesto UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f
Minesto Fgroyar, Minesto Warrants One AB och Holyhead Deep
Ltd - ingdr i koncernredovisningen.

Minesto UK Ltd forvarvades under 2008 framst i syfte att
utfora tester av skalprototyper av bolagets teknologi da dessa
gbrs utanfor Storbritanniens kust. Samtliga kostnader uppkomna i
Minesto UK Ltd har klassificerats som en del i utvecklingen av bola-
gets teknologi och har fakturerats moderbolaget. Minesto UK Ltd
redovisar sdledes ett nollresultat och dess intékter har eliminerats
i sin helhet.

Minesto Warrants One AB forvarvades 2015 i syfte att dga
och forvalta optioner i moderbolaget. Nagon annan verksamhet
har inte bedrivits och bolaget har sdledes inte bidragit med nagon
omsattning eller nagot resultat till koncernen under aret.

Holyhead Deep Ltd forvarvades under slutet av 2016, ingen
verksamhet har bedrivits i bolaget under aret.

I slutet av 2017 forvarvades Minesto Taiwan Ltd i syfte att
bedriva marknadsforing och siteutveckling av Minestos teknologi

i Asien. Minesto Taiwan Ltd har under aret fakturerat sina
utférda tjanster till moderbolaget och transaktionerna har elimine-
ratsisin helhet, dock har den moms som paféorts fakturorna samt
valutakursforandringar belastats koncernens eget kapital med 42
Tkr (-44).

Under 2020 férvarvades Sp/f Minesto Fgroyar i syfte att utfora
tjdnster till stod for installation och underhall av teknologi pa Far-
Oarna. Sp/f Minesto Fgroyar har under aret fakturerat sina utférda
tjanster till moderbolaget och transaktionerna har eliminerats i sin
helhet.
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NOT 12 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR NOT 16 OVRIGA SKULDER, LANG- OCH
KORTFRISTIGA
Kr 31 dec 2023 31dec2022
Kr 31 dec 2023 31dec2022
Koncernen
Ackumulerade Koncernen
anskaffningsvdrden Forfallotidpunkt, 1-5 ar
Vid &rets borjan 287 151 277952 fran balansdagen 500000 500000
Arets valutakursdifferenser 4051 9199 Summa 500000 500000
Redovisat varde vid 291202 287 151
arets slut Moderbolaget
Forfallotidpunkt, 1-5 ar
Avser deposition i Minesto UK Ltd samt i Minesto Taiwan Ltd. fran balansdagen 500000 500000

Summa 500000 500000

—— Avser sa kallad sdddfinansiering fran Almi.
NOT 13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Kr 31 dec 2023 31dec2022 NOT 17 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen
Forutbetalda kostnader 3791468 2386088 Kr 31 dec 2023 31 dec 2022
Upplupna bidrag 270724 10621799
Koncernen
Summa 4062191 13007 887
Upplupna kostnader 18899 111 15337636
Moderbolaget Forutbetalda bidrag 1267000 948 500
Férutbetalda kostnader 2601260 1139760 Summa 20166111 16286 136
Upplupna bidrag 135240 4518888
Moderbolaget
Summa 2736500 5658 648
Upplupna kostnader 12204 995 7921578
Forutbetalda bidrag 1267000 948 500
Summa 13471995 8870078

NOT 14 DISPOSITION AV ARETS RESULTAT

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, 37 832 450 kr, disponeras
sd att hela beloppet fors i ny rékning.

NOT 15 ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE

31 dec 2023 31dec 2022

A-aktier
Antal aktier 160732 694 137 655 143
Kvotvarde 0,05 0,05

Bolagets aktier &r listade pa Nasdaq First North Growth Market

i Stockholm sedan den 9 november 2015. Samtliga aktier &r av
samma aktieslag och har en rést vardera och dger lika ratt till andel
av bolagets tillgdngar och vinst, utan sarskilda begransningar. Det
foreligger heller inga begransningar i aktiens dverlatbarhet.
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Ovriga noter

NOT 18 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUAL-

NOT 20 OVRIGA UPPLYSNINGAR TILL

FORPLIKTELSER - MODERBOLAGET KASSAFLODESANALYSEN
31 dec 2023 31dec2022 Kr 2023 2022
Stallda sakerheter Inga Inga Justering fér poster som inte
Eventualférpliktelser 6926568 10463701 ingdr i kassaflodet med mera
Koncernen
Beloppet fér 2023 och 2022 avser garantidtagande till formdn for koncernbolag. Avskrivningar 321841 359775
Kursdifferenser koncern- 595622 -1184748
mellanhavanden
NOT 19 VASENTLIGA HANDELSER EFTER Summa 917 463 -824 973
RAKENSKAPSARETS SLUT
Koncernen Moderbolaget
« Minesto anvander befintlig sjosattnings- och upptagnings- Avskrivningar 302260 259884
metod (LARS) for den forsta tidvattendraken i megawattskala, Summa 302 260 359775

Dragon 12 (1.2 MW, 25 ton). Metoden som utvecklats och
anvants for Dragon 4 (100kW, 2,5 ton) ar val fungerande och
effektiv for storskaliga kiter baserat p&d samma smaskaliga
arbetsbat.

e Svenska Energimyndigheten beviljar Minesto ett utvecklings-
stod pa 2,8 miljoner kronor for utveckling och testning av nasta
generations forankringssystem. Stodet delfinansierar Minestos
projekt att utveckla prestandan for det unika system som for-
ankrar kraftverket i havsbotten.

e Den 9 februari nar Minesto en historisk milstolpe: tidvatten-
kraftverket Dragon 12 - med en markeffekt pad 1.2 MW
- driftsatts och producerar sin forsta el till Faroarnas elnat.

o Under de tvaforsta veckorna av testning ar Dragon 12:s funk-
tionalitet verifierad och prestanda pa energiproduktion ar pa
tillfredstallande niva och enligt prediktion. Alla operationella
nyckelfunktioner har framgangsrikt verifierats i forsta drifts-
fasen. Givet systemets stabila beteende, konstaterar Minesto

att de tekniska riskerna vid uppskalning markant har reducerats.

Moderbolaget

o Bolaget offentliggjorde den 26 februari 2024 att styrelsen
beslutat om en foretrddesemission bestaende av aktier och
teckningsoptioner uppgaende till cirka 120,5 MSEK. Fore-
tradesemissionen ar villkorat av ett efterféljande godkdnnande
fran en extra bolagsstamma.

NOT 21 INKOP OCH FORSALINING INOM
KONCERNEN

Av moderbolagets totala forséljning har O kr (O) uppgatt till andra
bolaginom koncernen. Inkop fran koncernbolag har uppgatt till
50814 148 kr (36 660 524). Stor del av inkdpen &r hanforliga till
de balanserade utvecklingskostnaderna och dessa har aktiverats
i balansrakningen.
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Styrelsens signaturer

Goteborgden 14 mars 2024

Jonas Millgvist Bengt Adolfsson
Styrelseordférande

Goran Linder Martin Edlund
Verkstdllande direktér

Var revisionsberdattelse har Iamnats den 14 mars 2024

Andreas Mast
Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB

Git Sturesjo Adolfsson

Joel Lybert
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Minesto AB, org.nr 556719-4914

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort enrevision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Minesto AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en'i
allavésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden for aret enligt arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund f6r uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och
dndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger enrattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer dr nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller ndgra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedém-
ningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillam-
pas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att Idamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktig-

het om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Somdel avenrevision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddémer viriskerna for vasentliga felaktigheter
i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inham-
tar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
atgarder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkto-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vidrar ocksa enslutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarnai arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn
eller,om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datu-
met for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncerninte langre kan
fortsatta verksamheten.

utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarna, och om drsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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o inhdmtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheternaeller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksad informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning av Minesto AB for ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund f6r uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viéar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokfo-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
noédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstéllande direktoéren i ndgot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pandgotannat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan for-
anleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Somendel avenrevision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt irisk och vasentlighet. Det innebar
att vifokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och 6vertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situa-
tion. Vigar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om férslaget &r forenligt med aktiebolags-
lagen.

Goteborg den 14 mars 2024

Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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