Detta Prospekt godkdndes av Finansinspektionen den 15 mars
2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter god-
kannandet under forutsattning att Minesto AB (publ) fullgor skyld-
igheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektforord-
ningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktig-
heter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen.
Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunk-
ten for godkannandet till utgdngen av teckningsperioden. Bolaget
har ingen skyldighet att efter teckningsperioden utgang uppratta
tillagg till Prospektet.

Observera att teckningsratterna férvantas att ha ett
ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste

innehavaren antingen:

o Séljade erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den
26 mars 2024; eller

» Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den
2 april 2024.

Observera att aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav
tecknar units genom respektive forvaltare.
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Viktig information till investerare

Med "Minesto” eller "Bolaget” avses Minesto AB (publ), 556719-4914. Med "Kon-
cernen” avses den koncernivilken Minesto &r moderbolag. Med "Prospektet” avses
detta férenklat prospekt som upprattats med anledning av att styrelsen i Minesto
den 26 februari 2024 beslutat, vilket godkandes av den extra bolagsstamman i Bola-
get den 14 mars 2024, att genomfora en nyemission om hogst 13 394 391 units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Erbjudandet” eller "Féretradesmissio-
nen’). Foretradesemissionen r riktad till befintliga aktiedgare och allmanheten i
Sverige. Betalda tecknade units benamns "BTU".

Vid hanvisningar till "First North” avses Nasdaq First North Growth Market, i
enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID 1),
den multilaterala handelsplattformen och tillvéaxtmarknaden for sma och medelstora
féretag som bedrivs av Nasdaqg Stockholm AB dér Bolagets aktier ar upptagna till
handel. Med "Pareto” avses Pareto Securities AB, 556206-8956. Med "MAQS
Advokatbyra” avses MAQS Advokatbyra AB, 556950-7733. Med "Nordic Issuing”
avses Nordic Issuing AB, 559338-2509. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, 556112-8074. Hanvisningar till "SEK”, "TSEK” och "MSEK" avser svenska
kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor. Hanvisningar till
"EUR” och "MEUR" avser euro respektive miljoner euro. Hanvisning till "GBP” avser
brittiska pund.

Prospektet ar upprattat som ett forenklat prospekt for sekundéremissioner i
enlighet med artikel 14 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants av
Finansinspektionen, som ar den svenska behoriga myndigheten enligt
Prospektférordningen, i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for
Minesto eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifternai Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Varje investerare uppmanas att géra sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i Foretradesemissionen. For Prospektet
géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och dérmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget
erbjudande till allmdnheten av units i andra medlemsstater dn Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dar Prospektforordningen ar tillamplig kan ett erbjudande
av units endast Idmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt
eventuellaimplementeringsatgarder.

Inga unitratter, BTU eller units far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan
jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot
tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag
fran sadan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller
onskar investera i Minesto, maste informera sig om och félja nédmnda begransningar.
Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning. Minesto forbehaller sig ratten att efter eget
bestdammande ogiltigforklaraanmalan om teckning i Féretrédesemissionen om
Minesto eller dess radgivare anser att sadan teckning kan inbegripa en 6vertradelse
eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga
units, aktier eller andra vérdepapper utgivna av Minesto har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess
senaste lydelse ("Securities Act”), eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat
eller annanjurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Eninvesteringivérdepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt [dsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget och
Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person ar behdérig att Idmna nagon annan information eller gora
nagraandra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska
sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av
Pareto ochingen av dessa ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och hdndelser och
sadana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehéller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beréknar”, "borde”, "bor”,
"enligt uppskattningar”, "férutser”, "forutsager”, "forvantar”, "har asikten”, "kan’,
"kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”,
"savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, eller negationer darav, dar avsikten ar att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framfor allt, uttalanden och
asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och

forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och l6nsam-

het samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar
somror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berdkningar och antaganden som gors pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen fér Prospektet. Sadana framatriktade
uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att
de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran forvéantade resultat, eller inte uppfylla
de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa
framatriktade uttalanden och rekommenderas starkt att Idsa Prospektet i sin
helhet. Bolaget kan inte ldmna nagra garantier for den framtida riktigheten hos de
presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, ar det majligt att de i Prospektet namnda framtida
handelsernainte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i
Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden
till foljd av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska forhallanden,
framfor allt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, andrade
réntenivaer, andrade valutakurser, &ndrade konkurrensnivaer och andringar i lagar
och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig inte Bolaget eller Pareto, om det
inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets Rulebook, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden
efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges ar
sadaninformation baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som
aterges dari har erhallits fran kéllor som beddms vara tillforlitliga, men att
riktigheten och fullstdndigheten i sddan information inte kan garanteras. Minesto
har inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats
franeller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information ar
baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och
subjektiva beddmningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfor undersokningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information
harledd darifran och sominte kan inhamtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor. Sadan information
har tagits fram av Minesto baserat pa tredjepartskéllor och Bolagets egnainterna
uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgédnglig information och
sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. Minesto anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information hérledd darifran ar anvandbara for att ge
investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som
Bolagets stallning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Minesto kanner till
och kan utréna av sadan information, har inga sakfoérhallanden utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer
inte siffrornaivissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet
"Finansiell information” samt i de arsredovisningar som inforlivats genom hanvis-
ning. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

First North ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag i
enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella instrument, sasom implemen-
teratiden nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs aven
bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa First North ar inte foremal for samma
regler som emittenter pa reglerad marknad, sasom definierat i EU-lagstiftning och
implementerat i nationell lagstiftning. De &r i stallet foremal for mindre omfattande
regler anpassade for mindre tillvéxtforetag. Riskerna hanfoérliga till en investering i
en emittent pa First North kan darfor vara hogre én en investering i en emittent pa
denreglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa
First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Bolagets
Certified Adviser ar G&W Fondkommission.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den 15 mars 2024 &r inférd i aktie-
boken som aktiedgare i Minesto erhaller en (1) unitratt fér varje
innehavd aktie i Bolaget. Tolv (12) unitratter beréattigar till teckning
aven (1) unit. I den utstrackning units inte tecknas med féretrades-
rétt erbjuds aktiedgare och andra investerare mojlighet att teckna
utan foretradesratt.

Unit
En (1) unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier i Bolaget samt en (1)
teckningsoption av serie TO4.

Avstamningsdag fér erhallande av unitratter
15 mars 2024

Teckningskurs
9,00 SEK per unit, motsvarande 3,00 SEK per aktie

Teckningsperiod
19 mars 2024 - 2 april 2024

Handel med unitratter
19 mars 2024 - 26 mars 2024

Handel med BTU
19 mars 2024 - 16 april 2024

3

Legal radgivare:

mA
i

ADVOKATBYRA

Finansiella radgivare:

( Pareto

Securities

Ovrig information

Kortnamn aktie: MINEST

ISIN-kod aktie: SE0007578141

ISIN-kod unitratt: SE0021629789

ISIN-kod BTU: SE0021629797

Kortnamn teckningsoption

av serie TO4: MINESTTO 4

ISIN-kod teckningsoption

av serie TO4: SE0021629730

LEI-kod: 529900U9GEOJYU3PUP?3

Finansiell kalender

Delarsredogérelse 1 januari - 31 mars 2024
25 april 2024

Halvarsrapport 2024
22 augusti 2024

Delarsredogérelse 1 januari - 30 september 2024
24 oktober 2024
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor
baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Varje beslut om att investera i vardepapperen medfor risk
ocheninvesterare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angaende informationen i
Prospektet kan deninvesterare som ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for éversattning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive dversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de dvervager att investeraisadana véardepapper.

Emittenten

Minesto AB (publ), org.nr 556719-4914

Adress: J AWettergrens gata 14,421 30 Vastra Frolunda
Telefonnummer: +46 (0) 3129 00 60

Webbplats: www.minesto.com

LEl-kod: 529900U9GEOJYU3PUP93

Kortnamn (ticker): MINEST

ISIN-kod: SEO007578141

Behdrig myndighet

Finansinspektionen dr behorig myndighet och ansvarig for godkdnnandet av Prospektet.
Besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Telefonnummer: +46 (0) 8-408 980 00

E-postadress: finansinspektionen@fi.se

Webbplats: www.fi.se

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 15 mars 2024.



http://www.minesto.com
http://www.fi.se
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Vem ar emittenten av viardepapperen?

Information om

Minesto, som ar emittenten av vardepapper enligt detta Prospekt, &r ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och inkorporerat i

emittenten Sverige enligt svensk ratt, som registrerades vid Bolagsverket den 6 december 2006 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk
rétt. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolagets LEI-kod dr 529900U9GEOJYU3PUP93.

Emittentens Minesto utvecklar teknologi for planerbar produktion av férnybar el ur havet. Med patenterad teknik exploateras tidvatten-

huvudsakliga och oceanstrommar med laga stromningshastigheter.

verksamhet

Emittentens storre

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna per den 31 december

aktiedgare 2023, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktie-
dgaravtal, andra éverenskommelser eller motsvarande mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver
Bolaget. Savitt styrelsen vet &r Bolaget varken direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller av flera parter
tillsammans och i samférstand.
Andel av
Aktiedgare Antal aktier/roster aktier/réster
BGA Invest AB 29800840 18,54 %
Corespring New Technology AB 26426 537 16,44 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 9763820 6,07 %
Ovriga aktiesgare 94741 497 58,94 %
Totalt 160732694 100 %
Viktigaste Minestos styrelse bestar av Jonas Millgvist (ordférande), Bengt Adolfsson, Martin Edlund, Géran Linder, Joel Lybert,
administrerande Git Sturesjo Adolfsson samt Andreas Gunnarsson (suppleant).
direktorer Bolagets ledande befattningshavare bestar av Martin Edlund (verkstallande direktor), Gustav Kvibling (CFO),
Johannes Hiffmeier (COO) samt Bernt Erik Westre (CTO).
Revisor Ernst & Young Aktiebolag (postadress Box 7850, 103 99 Stockholm). Den auktoriserade revisorn Andreas Mast ar

huvudansvarig revisor.
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Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell nyckel-
information for
emittenten

Nedanstaende finansiell information ar hdmtad fran Minestos reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret 2023 och
2022.

Utvalda resultatrakningsposter for Koncernen

(TSEK) Rékenskapsaret 2023 Rékenskapsaret 2022
Nettoomséattning 391 —
Rérelseresultat -28 680 -23745
Arets resultat 27123 -84 439

Utvalda balansrakningsposter fér Koncernen

(TSEK) Rakenskapsaret 2023 Rakenskapsaret 2022
Tillgangar 522 141 486 175
Eget kapital 522746 453343

Utvalda kassaflédesposter fér Koncernen

(TSEK) Rékenskapsaret 2023 Rékenskapsaret 2022
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 201 -36581
Kassafléde fran investeringsverksamheten -100543 -80 185
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 96729 -

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vasentliga riskfaktorer
specifika fér emittenten

Minesto ar ett utvecklingsbolag utan historiska intakter och dr beroende av ett framgangsrikt
utvecklings- och kommersialiseringsarbete

Bolaget har dnnu inte salt nagra produkter. Bolagets produkt &r alltjamt i en test- och demonstrationsfas vilket innebar att
Bolaget, ihogre utstrackning dn ett etablerat bolag med etablerad forsaljning, ar beroende av ett framgangsrikt utvecklings-
och kommersialiseringsarbete. Bolaget bedomer att det fortsatt kommer att redovisa en forlust under de ndrmaste aren och
om kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle det kunna innebara fordrojd intakts-
generering.

Minesto verkar inom en obeprévad bransch

Minestos méjligheter till kommersialisering ar beroende av marknadens fortroende fér branschen samt av betydande allmanna
investeringar i denna industrisektor. Det finns en risk att Bolaget inte blir fullt ut accepterat pa marknaden fér férnybar energi.
Darutover, om Bolaget inte lyckas utveckla sina produkter och sin teknologi i forhallande till den 6vriga tekniska utvecklingen
samt i ovrigt inte lyckas konkurrera effektivt med saval konkurrenter inom havs- och tidvattenenergikoncept och andra akto-
rer inom fornybar energi, sa kan kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas. En misslyckad kommersialisering av
havsstrommar som energikélla leder till att Bolaget inte kommer att generera nagra intakter, vilket skulle ha en vasentlig nega-
tivinverkan pa Minestos verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper

Prospektet avser nyemission av hogst 13 394 391 units bestdende av aktier med handelsbeteckningen MINEST och ISIN-kod
SE0007578141 samt teckningsoptioner av serie TO4 med handelsbeteckning MINEST TO 4 och ISIN-kod SE0021629730,
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Vardepappren dr denominerade i SEK.

Aktiens kvotvérde ar 0,05 SEK.

Antal emitterade
vardepapper

Per dagen for Prospektet finns 160 732 694 utestaende aktier i Minesto.

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

AktiernaiMinesto har utgivitsienlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier som
ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaran-
densomanges idenna lag. Varje aktie i Bolaget medfor en (1) rost pa bolagsstamma. Vid bolagsstamma far varje rostberéttigad
rosta for det fulla antalet dgda och foretradda aktier utan begrénsning i rostratten. For det fall Minesto beslutar att emittera
nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande
till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Samtliga aktier 4ger samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till en andel av
overskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Inskrankningar i den fria
overlatbarheten

AktiernaiBolaget ar inte foremal for ndgra éverlatelsebegransningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Minesto har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon utdelning. Minesto befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott r planerade att investeras i Bolagets fortsatta utveckling.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Minestos aktier dr upptagna till handel pa First North. Aktierna och teckningsoptionerna av serie TO4 som emitteras genom
Foretréadesemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pa First North.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer
specifika fér vardepap-
peren

Framtida finansiering och erbjudanden

Per dagen for prospektet ar Minesto beroende av att erhalla finansiering fran investerare och genom statliga eller EU-relate-
rade utvecklingsstod. Det finns enrisk att Bolaget i framtiden kan behéva tain ytterligare kapital for att kunna fortsatta
bedriva och utveckla verksamheten, vilket kan komma ske genom nyemission av aktier eller andra vardepapper alternativt
komma fran tredje part genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa
aktiernas marknadspris och kan dven minska det proportionella dgandet och réstandelen fér innehavare av aktier i Bolaget
(utspadning). Nyemissioner kan genomféras med foretradesratt for befintliga aktiedgare alternativt utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan komma att uteslutas och darmed vara forhindrade att delta i framtida
emissioner

Aktiedgare ivissa jurisdiktioner kan vara forhindrade att teckna nya aktier eller andra vardepapper i Minesto pa grund av
legala restriktioner, sdsom krav pa ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder utéver de som féljer av svensk ratt.
Det innebér att sadan aktiedgare kommer vara forhindrade att utnyttja sin foretradesratt for det fall Bolaget i framtiden
genomfor nyemissioner av aktier eller andra vardepapper med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
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Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Villkor fr Erbjudandet Bakgrund

Minestos styrelse beslutade den 26 februari 2024 om Foretradesemissionen under forutsattning av bolagsstdammans efter-
foljande godkdnnande. Styrelsens beslut om Foretradesemissionen godkandes vid den extra bolagsstamman den 14 mars
2024.

Foretradesratt till teckning och unitratter

Densom pé avstdmningsdagen den 15 mars 2024 dr aktiedgare i Minesto dger foretradesréatt att teckna units i relation till tidi-
gare innehav av aktier i Bolaget. En (1) aktie ger ratt tillen (1) unitratt och tolv (12) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.

Units

Varje unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption av serie TO4. Endast hela units kan tecknas i Fore-
tradesemissionen (det vill sdga inga fraktioner).

Teckningskurs

Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 9,00 SEK per unit, motsvarande 3,00 SEK per aktie, teckningsoptionerna
av serie TO4 emitteras vederlagsfritt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitrétter ska styrelsen, inom ramen for Erbjudandets hogsta belopp,
besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitréatter. | sddant fall ska units:

e iforstahand tilldelas dem som ockséa tecknat units med stod av unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dageneller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

e iandrahand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna units utan stod av unitréatter och, for det fall att tilldelning
till dessainte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som sadana personer anmalt for
teckning och, iden man detta inte kan ske, genom lottning, och

e isistahandtilldelas de som ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, pro rata i forhallande till deras stéllda
garantier och, iden man detta inte kan ske, genom lottning.

Foérvantad tidsplan for Avstiamningsdag

Erbjudandet Avstamningsdag for ratt att erhalla unitratter &r den 15 mars 2024.

Teckningsperiod
Teckning, med och utan stéd av unitrétter, ska ske under perioden fran och med den 19 mars 2024 till och med den 2 april 2024.

Handel med unitratter
Handel med unitratter dger rum pa First North under perioden fran och med den 19 mars 2024 till och med den 26 mars 2024.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att 4ga rum pa First North under perioden fran och med den 19 mars 2024 till dess att Bolagsverket
har registrerat Féretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier.

Utspadning till foljd av Genom Erbjudandet kan Minestos aktiekapital 6ka med hogst 2009 158,65 SEK, fran 8 036 634,70 SEK till 10045 793,35
Erbjudandet SEK, och antalet aktier i Bolaget kan 6ka med hogst 40 183 173 aktier, fran 160 732 694 aktier till 200 915 867 aktier.

De aktiedgare som avstar fran att teckna units i Erbjudandet kommer vidkanna en utspédningseffekt motsvarande maximalt
cirka 20 procent av totala antalet aktier respektive roster i Bolaget efter Erbjudandet.

Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO4 som omfattas av Foretréddesemissionen, forutsatt att Foretradese-
missionen fulltecknas, kommer aktiekapitalet 6ka med ytterligare 669 719,55 SEK och antalet aktier kommer 6ka med
13394 391, motsvarande en utspadningseffekt om ytterligare cirka 6,2 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget.

Kostnader for Kostnaderna for Erbjudandet, inbegripet arvoden till radgivare samt andra férvantade emissionskostnader, berdknas uppga
Erbjudandet till cirka 19 MSEK givet full teckning. Bolaget lagger inte investerare som deltar i Erbjudandet nagra avgifter eller andra
kostnader i samband med Erbjudandet.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv Minesto ar ett utvecklingsbolag inom fornybar havsenergi med en teknologi for kommersiell produktion av el fran en hittills
onyttjad global naturresurs: tidvatten- och havsstrommar. Minesto dger och utvecklar en patenterad teknik for att konvertera
rorelseenergin ilangsamma havsstrommar till el. Tekniken ar verifierad i en elnatsansluten produktionsanlaggning i havet pa
Faroarna sedan 2020. | februari 2024 uppgraderades anldaggningen till fullskala 1,2 MW i form av kraftverket Dragon 12. For
att realisera den globala marknadspotentialen behéver Bolaget stérkta sina finansiella resurser. Det kravs investeringar och en
stark balansrakning for att sékra storskalig leveransférmaga och for att sékra ordrar fran projektutvecklare och elbolag. Fore-
tradesemissionen ger Minesto maéjlighet att fullfélja pagaende storskalig kommersialisering och sékerstalla leveransférmaga.
Strategin for att na dit innefattar tre huvudsakliga omraden: (i) sakerstélla de forsta projektinvesteringarna fran kunder och
andra finansiarer, (i) fullfolja installation och forsta fasen av produktion fran det forsta megawatt-kraftverket, Dragon 12
(1,2 MW), samt (iii) stodja pagaende identifiering och utveckling av produktionsanlaggningar, i forsta hand i Hestfjord, Faréarna.

Det ar vidare Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per dagen fér Prospektet dr det Bolagets uppskattning att en brist pa
rorelsekapital kommer att uppstaijuni 2024 och att underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka
-44 MSEK. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgéngliga likvida medel, fullgora
sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att initialt tillféra Minesto cirka 120,5 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 19 MSEK, givet full teckning, vilket férvantas tillféra Minesto en nettolikvid om
cirka 101,5 MSEK. Emissionskostnaderna bestar av erséttning till Bolagets radgivare i samband med Foretradesemissionen
samt kontant garantiersattning till garanterna. Vid fullt utnyttjande av samtliga av Erbjudandet vidhdngande teckningsoptio-
ner for teckning av aktier i Bolaget kommer Minesto tillféras upp till ytterligare cirka 60,3 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna vid utnyttjande av teckningsoptionerna beraknas uppga till cirka 1,6 MSEK, givet full teckning, vilket
forvantas tillféra Minesto en nettolikvid om cirka 58,7 MSEK.

Det ar styrelsens bedémning att den initiala nettolikviden fran Féretradesemissionen vid fullteckning om cirka 101,5 MSEK ar
tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital for atminstone den kommande 24-méanadersperioden och ge Minesto
mojlighet att uttka verksamheten och férsaljningen. For det fall Foretradesemissionen inte blir tecknad utéver omfattningen
av tecknings- och garantiatagande som uppgar till cirka 83,1 procent av Foéretrédesemissionen, bedémer styrelsen att likviden
fran Foretradesemissionen i sa fall skulle vara tillrdcklig att tillgodose Bolagets rérelsekapital for den kommande 24-manaders-
perioden. For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som [amnat tecknings- och garantidtagande
inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget skulle i sa fall undersoka andra finansieringsmajligheter och for det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Anvandning av Deninitiala nettolikviden fran Foretradesemissionen, vid fullteckning om cirka 101,5 MSEK, avses att disponeras for féljande
emissionslikviden andamal angivnai prioritetsordning:

o Driftsattning av kraftverket D12: sékra och verifiera produktionsdata fran det driftsatta D12-kraftverket for att mojlig-
goraforsaljning och projektinvesteringar. Den forsta D12-kraftverket har levererats till Faréarna och togs i drift i februari
2024 - cirka 20 procent.

* Projektfinansiering och forséaljningsstrategi: genomférande och utveckling av projektfinansiering och férséljning, inklusive
identifiering och verifiering av nya potentiella produktionssiter - cirka 20 procent.

e Produkt- och produktionsutveckling: sakerstélla leveransférmaga till kund med fokus pa produktanpassning, servicetill-
gang, inklusive utveckling av installations- och underhallsprocesser - cirka 50 procent.

o Finansiell positionering for EU-samfinansiering: finansiering av kundordrar och skapande av forutséttningar for storskalig
bidragsfinansiering fran EU och andra offentliga investerare globalt - cirka 10 procent.

Nettolikviden fran de vidhdngande teckningsoptionerna i Foretradesemissionen avses att disponeras enligt ovan.

Tecknings- och Erbjudandet omfattas av tecknings- och garantiataganden fran bade befintliga aktiedgare och andra investerare. Sammantaget

garantiataganden omfattas Erbjudandet av tecknings- och garantiatagande om totalt cirka 100,2 MSEK, motsvarande cirka 83,1 procent av
Erbjudandet. Erhallna tecknings- och garantiatagande ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Ingen ersattning utgar till de parter som har lamnat teckningsataganden. Till de parter som lamnat
garantidtaganden utgar ersattning om cirka 10,8 MSEK.

Vasentliga intresse- Bolagets finansiellaradgivare i samband med Erbjudandet ar Pareto. Pareto har tillhandahallit och kan i framtiden komma att
konflikter tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Minesto for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning.
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Riskfaktorer

Nedan redogors for de riskfaktorer som Bolaget beddmer kan fa en
vasentlig paverkan pa Minestos verksamhet och framtidsutsikter.
Beddmningen av vasentligheten av varje risk &r baserad pa sannolik-
heten att risken férverkligas och den férvantade omfattningen av
negativa effekter till foljd av att risken férverkligas.

| enlighet med Prospektférordningen ar de risker som Bolaget
beskriver i detta avsnitt begrénsade till sddana risker som &r speci-
fika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som &r vasentliga for
att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarnai detta
avsnitt ar baserade pa information som ar tillganglig per dagen for
Prospektet. For varje kategori nédmns de, enligt Bolagets beddémning,
mest vasentliga riskerna forst, riskfaktorerna darefter presenteras
dock utan sarskild rangordning. Varje risk betecknas med en upp-
skattad riskniva (lag/medel/hog) pa en kvalitativ skala, samt i vissa
fall dven med specificerade kvantifikatorer.

RISKER FORKNIPPADE MED MINESTOS VERKSAMHET
Minesto ar ett utvecklingsbolag utan historiska intdkter och ar
beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialise-
ringsarbete

Minesto har sedan Bolaget inledde sin verksamhet 2007 konsolide-
rat och vidareutvecklat en betydande kunskap inom havsbaserad
energi. Bolaget har annu inte salt nagra produkter. Bolagets produkt
ar alltjamt i en test- och demonstrationsfas. Minesto har historiskt
aldrig gatt med vinst och Bolaget redovisade for rékenskapsaret
2023 enforlust omcirka 27,1 MSEK. Under den period som tacks av
den historiska finansiella informationen i Prospektet har Bolagets
intakter i huvudsak utgjorts av aktiverat arbete for egen rakning och
verksamheten har huvudsakligen finansierats genom likviden fran
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foregaende foretradesemission samt bidrag. Bolaget bedémer att
det fortsatt kommer att redovisa en forlust under de ndrmaste aren
och saledes ha begrédnsade finansiella resurser. Bolaget ar darfor, i
hogre utstrackning an ett bolag med etablerad forséljning, beroende
av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete for
att kunna borja generera materiella intakter. Om kommersialise-
ringen av Bolagets produkter férsenas, fordyras eller misslyckas
skulle det kunna innebara fordrojd intaktsgenerering och dérmed ha
envasentlig negativ inverkan pa Minestos verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget beddémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Minesto verkar inom en obeprévad bransch

Marknaden for fornybar energi expanderar i snabb takt, men havs-
energisektorn befinner sig annu i ett tidigt utvecklingsskede.
Minestos méjligheter till kommersialisering ar beroende av marknadens
fortroende for havsenergibranschen samt av betydande allmanna
investeringar i dennaindustrisektor. Detta fortroende samt investe-
ringar kan droja givet att havsenergi som energikélla inte ar lika bepro-
vat som alternativa energikéllor, sdsom vindkraft och karnkraft.

Havs- och tidvattenenergikoncept som fornybar energikélla har
utvecklats under artionden utan marknadsframgangar. Darmed ris-
kerar Bolaget att inte bli fullt ut accepterat pa marknaden for forny-
bar energi. Bolagets produkter ar konkurrensutsatta i frdga om pris-
sattning, produkternas kvalitet, tillforlitlighet, teknik och
finansieringsvillkor i forhallande till alternativa energikallor. Om
Bolaget inte lyckas utveckla sina produkter och sin teknologi i takt
med den dvriga tekniska utvecklingen samt i ¢vrigt inte lyckas

1 https://climate.mit.edu/ask-mit/why-dont-we-use-tidal-power-more
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konkurrera effektivt med savél konkurrenter inom havs- och tidvat-
tenenergikoncept som andra aktérer inom fornybar energi kan
kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas.

Fornybar havsenergi ar annu inte en del av den kommersiella markna-
den och en misslyckad kommersialisering av havsstrommar som energi-
kallakan ledatill att Bolaget inte kommer att generera nagra intakter
eller misslyckas med att generera tillrackligt med intakter for att nad lon-
samhet. Ett sddant scenario skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan
pa Minestos verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Prestandan pa och marknadsférutsattningar for

Minestos produkter

Minestos teknologi har under en langre tid testats under verkliga
forhallanden i sadval modellskala som verklig skala. En kommersialise-
ring av teknologin forutsatter emellertid att saval teknisk prestanda
som kringliggande marknadsforutsattningar ar sddana att teknolo-
gin skapar ett mervarde for Bolagets kunder genom att kunna pro-
duceraeltill ett for kunden godtagbart pris. Om Bolagets antagan-
den om uppskattad prestanda samt produktionsvolym skulle visa sig
vara inkorrekta kan det fa en negativ paverkan pa produktionskost-
nader, livslangden for de installerade kraftverken och den nédvan-
diga nivan for service och support, vilket kan komma att paverka
efterfragan pa Bolagets produkter. Férandrade marknadsforutsatt-
ningar sa som sankta elpriser eller hojda leverantorskostnader for
komponenter till Bolagets produkter kan vidare fa en negativ paver-
kan pa Bolagets produktionskostnader samt mojligheten att skapa
en for kunden attraktiv produkt.

Det finns vidare en risk att Minesto har 6verskattat mojligheterna
att ytterligare prestandaférbéattra produkten och darmed under-
skattat kostnaden for den energi som produceras av kraftverket. En
mer kravande forbattringsprocess dn vantat kan leda till att vissa
koncept och utvecklingsbeslut maste omprovas, vilket innebér att
kompletterande utvecklingsarbete kan behéva utforas till bety-
dande kostnader och férseningar. En realisering av en eller flera av
ovan angivna omstandigheter skulle kunna innebéara att innovatio-
nen kan bli svar att kommersialisera, vilket kan leda till att Bolagets
intakter helt uteblir alternativt att Bolagets kostnader for produk-
tutveckling dkar vasentligt.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Medel.

Politiska beslut och myndighetsbeslut samt offentliga
utvecklingsstod

Energibranschen paverkas i hog grad av politisk vilja och beslut
avseende exempelvis satsningar pa havsenergi, statligt stéd och
subventioner. Minesto kan inte forutse politiska beslut och forand-
ringar i landers syn pa fornybar energi. Att stod for investeringar, sa
som idag finns genom incitamentsprogram, statliga stod och subven-
tioner, dven finns tillgéngliga for Minesto i framtiden ar inte sakert.
Minestos utveckling ar per dagen for Prospektet beroende av
offentlig stimulans och stod.

Minesto har under ett flertal ar erhallit vasentlig del av sin finan-
siering genom olika former av statliga eller EU-relaterade utveck-
lingsstod. Utbetalade medel uppgar till 188,6 MSEK under aren
2020 till och med 2023 vilket utgor cirka 29,2 procent av Bolagets
totala likviditetstillskott under samma period. For det fall inget
ytterligare finansieringsstod erhalls innebar det hégre risk for att
Minesto behéver genomfora ytterligare kapitalanskaffningar (se
aven riskfaktorn "Framtida finansiering”) och storre kapitalbehov
for potentiella kunder att kunna finansiera energiproduktion genom
Minestos teknologi. Anledningen till detta ar att utan finansierings-
stod och andra statliga/offentliga subventioner kommer Minesto
och potentiella kunder att behova sta for en storre del av kostna-
derna for installation av Bolagets teknologi. For det fall potentiella
kunder har inberaknat finansieringsstod for installation av Minestos
teknik och ytterligare stod inte ges finns det en risk att detta paver-
kar potentiella kunders intresse av Bolagets teknik negativt.

Bolaget beddémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Patent och immateriella rattigheter

Minestos framtida framgang kommer till viss del vara beroende av
dess formaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd for
Bolagets immateriella tillgdngar pa marknader som ar eller potenti-
ellt kan bliviktiga marknader fér Bolaget. Det finns enrisk att paten-
teninte ger ett tillrackligt skydd for Minestos teknik, och att utom-
stdende kan utveckla liknande produkter utan att géra intrang i
Bolagets patent. Mojligheten att patentskydda uppfinningar inom
omradet for havs- och tidvattenenergi ar svarbedémda och kan
innebara komplexa juridiska och vetenskapliga beddmningar. Patent
har vidare en begransad livslangd och patentskyddens omfang skil-
jer sigmellan olika jurisdiktioner. Det foreligger enrisk att befintlig
och eventuell framtida patentportfélj och ¢vriga immateriella rattig-
heter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd.

De teknologier som Minesto anvander i sitt utvecklingsarbete,
eller somingar i de produkter Minesto utvecklar och avser att
kommersialisera, kan géra intrang i patent som ags eller kontrolleras
av tredje part. Utomstaende kan &ven gora intrang i patent som ags
eller kontrolleras av Minesto.

For det fall Minesto tvingas fora rattsliga processer for att fa
fastslaget vem som har rétt till visst patent kan kostnaden och tids-
atgangen for sddana processer vara betydande, och Bolaget kan
komma att forlora sddana processer, vilket skulle kunna leda till
att skyddet for Bolagets teknik helt eller delvis upphor att gélla.
Forlorade processer kan ocksd medféra att Minesto behover betala
betydande skadestand.

Da Minestos potentiella produktforséaljning i vasentlig omfattning
baseras pa tekniken som gentemot konkurrenter skyddas avimma-
teriella rattigheter kan konsekvenserna av ovan risker om de faller
ut komma att innebadra omfattande intéktsforluster savél som
kostnadsokningar.

Bolaget bedémer nivan pd ovan ndmnda risk till: Medel.
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Mojlighet att arrendera havsbotten samt tillstand fér installationer
Havs- och tidvattenenergiteknik forutsatter tillgang till havsbotten
och havsomraden samt flera tillstand for att starta ett projekt och
installera en anlaggning av kraftverk. For installationer som Minesto
utfor i egen regi behover Bolaget bland annat erhalla tillstand att
arrendera havsbotten, licens for att uppfora konstruktioner till havs,
licenser for att bedriva verksamhet i marin miljo, planeringstillstand
samt natanslutning.

Det kan visa sig svart att erhdlla de ndédvandiga tillstanden i vissa
ldnder som Minesto har forvéntat sig ska bli nyckelmarknader for
Bolagets produkter eller sa kan det ta ldngre tid &n forvantat. Arren-
deavtal och tillstandsprocesser kan ocksa komma att bli kapitalkra-
vande, vilket kan foérsena en lansering och efterfragan av produkter
baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden. Om Minesto eller
andrainstallatorer inte lever upp till eller foljer de krav som stalls
upp for verksamheten i tillstanden kan beviljade tillstand ga forlo-
rade eller inte alls bli erhallna.

Minesto har fér narvarande tva tillstand att arrendera havsbot-
ten avseende Strangford Lough County vid nordirldndska kusten
och Holyhead Deep vid Wales kust, dessutom finns det tillstand i
Vestmannasund, Fardarna, via kunden SEV. Bolaget har for avsikt
att inom de ndrmaste aren erhalla ytterligare tillstand. For det fall
ytterligare tillstand inte erhalls, eller for det fall Minestos kunder,
som ska vara utvecklare av installationsplatserna, inte erhaller till-
tankta tillstand for arrende, kan det innebéara att Minestos formaga
att genereraintakter fordrojs och/eller minskar.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Ldg.

RISKER FORKNIPPADE MED MINESTOS FINANSIELLA
SITUATION

Framtida finansiering

Per dagen for prospektet &r Minesto beroende av att erhélla finan-
siering fran investerare och genom statliga eller EU-relaterade
utvecklingsstdd. Det finns enrisk att Bolaget i framtiden kan behéva
tainytterligare kapital for att kunna fortsatta bedriva och utveckla
verksamheten. Sadan finansiering kan komma fran befintliga aktiea-
gare (se aven riskfaktorn "Framtida erbjudanden”) eller fran tredje
part genom offentliga eller privata finansieringsalternativ, men dven
via forsaljningsvinster.

Det finns enrisk att Bolaget inte kommer kunna anskaffa nytt
kapital nar det behovs eller enbart till oférdelaktiga och oacceptabla
villkor for Bolaget. For det fall ytterligare kapital inte gar att
anskaffavid ett eventuellt framtida kapitalbehov finns det en risk att
det leder till att Bolaget tvingas genomféra omstruktureringar av
helaeller delar av verksamheten eller i vérsta fall att Bolaget gar i
konkurs eller behover likvideras.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Medel.

Valutakursférandringar

Minesto ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och finansiella stall-
ning redovisas i SEK. Bolagets transaktioner sker till storsta deleni
SEK, GBP respektive EUR. Det ar dven sannolikt att en stor del av
Minestos framtida intdkter kommer varaiandra valutor an SEK.
Inkdp och forsaljningar ar saledes exponerade mot fluktuationer i
dessa valutor. Under &r 2023 har kursen for en (1) EUR varit som
lagst 11,0157 SEK (2023-02-28) och som hogst 11,9408 SEK
(2023-09-14) och kursen for en (1) GBP har varit som lagst
12,4347 SEK (2023-02-21) och som hogst 13,9709 SEK (2023-08-
21). Fluktuationernaivalutorna kan medféra att Bolaget far bade
valutakursvinster samt -forluster.

Det finns &ven enrisk att Bolagets kalkylerade kostnader respek-
tive intakter for ett projekt inte stammer i slutdndan pa grund av
fluktuationer ivalutor, vilket paverkar Bolagets Iénsamhet i olika
projekt. Det finns sdledes en risk att Bolagets Iénsamhet i olika pro-
jekt blir vasentligt mindre vid kraftiga fluktuationer i aktuella valutor
over tid pa grund av 6kade kostnader och minskade intakter.

Enstor del avden framtida marknaden finns utomlands och mer-
parten av den potentiella forsaljningen kan komma att ske i andra
valutor &n SEK. Sadan férséljning skulle medfora att Bolaget expo-
neras for valutakursfluktuationer vilket kan fa en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Ldg.

Framtida investeringar i pagaende och framtida projektet
Minesto kan komma att behéva initiera och i egen regi genomfora
konstruktionen av en anldggning med flertalet enheter som levere-
rar el till natet for att erhalla ett marknadsgodkannande. En sddan
investering kan komma att kréva stora finansiella resurser. Det kan
vara svart att arrangera finansieringen av sadana anlaggningar till
ett attraktivt pris, eller att arrangera sadana projekt dverhuvud-
taget. Detta skulle kunna tvinga Bolaget att skjuta upp eller stélla
in planerade projekt, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter.

For det fall ytterligare enheter utéver de som ar planerade kravs
for att skapa nddvandiga forutsattningar for kommersialisering av
Bolagets produkter skulle kostnaden for kommersialiseringen och
darmed kapitalbehovet kunna éverskrida redan prognostiserade
kostnader for utvecklingsaktiviteter. Ett sddant scenario skulle
innebadra hogre risk for att Minesto behover genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar for att na kommersialisering av sina produkter
kommande ar (se dven risken "Framtida erbjudanden” nedan).

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Ldg.
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Statligt stod och aterbetalningsskyldighet for bidrag

Statligt stod &r all typ av stod (oavsett form) som nationella of fent-
liga myndigheter beviljar foretag. Enligt artikel 107(1) i fordraget om
Europeiska unionens funktionssatt ar statligt stod forbjudet om det
inte 6verensstammer med de principer som faststéllts genom for-
draget. Statligt stod ar bara tillatet om det verkligen ligger i allman-
hetens intresse och om hela samhallet eller hela ekonomin vinner pa
det. Dessutom far tillatet statligt stod inte implementeras om det
inte meddelas till, och godkdnns av, EU-kommissionen ("Genomfor-
andeférbudet”) om det inte foljer ett s kallat gruppundantag.

I den allménna gruppundantagsférordningen har ett antal kategorier
av verksamheter, bland annat miljéskydd, undantagits fran Genomfér-
andeforbudet. Brott mot reglerna for statligt stod kan bland annat leda
till en forpliktelse for mottagaren att aterbetala stédet. Varje forandring
avregler och férordningar for statligt stod kan komma att begrénsa
Minestos mojlighet att erhalla statligt stod i framtiden.

Bidrag som Bolaget har erhallit efter godkdnnande fran bidrags-
givande myndighet och som &r utbetalade genom EU:s FoU-pro-
gram, sasom Horizon 2020 och ERDF, &r 6ppna for sarskild gransk-
ning i fem ar efter slutrapportering. For det fall Minesto inom denna
femarsperiod inte uppfyller de villkor som kravs for de aktuella
bidragen kan Minesto helt, eller delvis, bli aterbetalningsskyldiga.

Minesto har under ett flertal ar erhéllit en del av sin finansiering
genom olika former av statliga eller EU-relaterade utvecklingsstod,
sammanlagt har stodfinansiering om cirka 450 MSEK utbetalats till
Bolaget. For det fall relevant myndighet beddmer att bidrag/stod
utbetalats i strid med géllande villkor samt regelverket om statligt
stod kan upp till 247,4 MSEK av beviljade stoéd komma att aterkallas/
annulleras och/eller begéras ater fran Minesto.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Ldg.

RISKER RELATERADE TILL MINESTOS AKTIE

Framtida erbjudanden

Minesto kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa vardet pa Mines-
tos aktier eller andra vardepapper. For det fall ytterligare erbjudan-
den ges kan det &ven minska det proportionella dgandet och réstan-
delen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning).

For det fall en sddan emission som beskrivs ovan genomfors med
foretradesratt for befintliga aktiedgare har aktiedgarna mojlighet att
forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare varde-
papper, vilket dock férutsatter en ytterligare investering i Bolaget.
En emission kan emellertid goras utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren inte har ndgon mojlighet att
skydda sig mot utspadning. Nya emissioner kan féranledas av exem-
pelvis kapitalbehov vid stora investeringar i produktionsanlagg-
ningar baserat pa Bolagets teknologi eller strategiska investeringar i
Bolaget genom industriella aktérer inom material-, tillverknings-
eller kraftproduktionsledet.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Medel.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan komma att uteslutas och
darmed vara forhindrade att delta i framtida emissioner
Aktiedgare ivissa jurisdiktioner kan vara férhindrade att teckna nya
aktier eller andra véardepapper i Minesto pa grund av legala restrik-
tioner, sdsom krav péa ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder utéver de som foljer av svensk ratt. For det fall erbjudande
inte ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforordning samt
eventuellaimplementeringsatgarder ar personer inom EES forhin-
drade att teckna nya aktier eller andra vardepapper i Bolaget. Det &r
osannolikt att Bolaget i framtiden kommer vidta atgarder for att
mojliggora att aktiedgare i andra jurisdiktioner kan teckna aktier
eller andra vardepapper i Minesto.

For det fall att aktierna, teckningsratterna eller de andra
vardepapperna inte ar registrerade enligt Securities Act eller om
undantag fran registreringskraven inte ar tillampliga, ar aktiedgare i
USAforhindrade att teckna nya aktier eller andra vardepapper i
Minesto. Det dr osannolikt att Bolaget i framtiden kommer att
ansoka om en sadan registrering och det finns en risk att nagot
undantag franregistreringskravet inte ar tillgangligt, vilket innebar
att aktiedgare i USA inte kan teckna vardepapper i Minesto, eller, om
undantag ar tillgangligt, att Bolaget inte utnyttjar ett sddant
undantag.

Aktiedgare i Minesto har som huvudregel foretradesratt att
teckna aktier eller andra vardepapper i Bolaget vid nyemissioner,
savida inte det beslutas om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Daremot kan aktiedgare i andra jurisdiktioner vara
forhindrade att utnyttja sin foretradesratt enligt ovan (se dven
riskfaktorn "Aktiedgare i vissa justeringar kan komma vara
forhindrade att delta i Foretradesemissionen och utnyttja sin
foretradesratt”).

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Begransningar i Minestos férmaga att lamna utdelning

Minestos férmaga att [amna utdelning i framtiden &r beroende av
flera olika faktorer, sdsom resultat, finansiella stéllning, utdelnings-
bara medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov, allméanna ekonomiska
och juridiska begransningar samt andra aspekter som Bolagets sty-
relse fran tid till annan anser vara betydelsefulla. Det finns en risk att
Minesto inte kommer att ldmna ndgon utdelning i framtiden eller i
den utstrackning och inom den tidsram som marknaden férvantar
sig. For det fall att risken forverkligas kan Bolagets aktier dsattas ett
lagre marknadsvarde an vad som annars skulle vara fallet.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende
av flera faktorer

Kursutvecklingen pa Minestos aktier och andra vardepapper ar
beroende av flerafaktorer, varav nagra ar bolagsspecifika och nagra
ar hanforliga till aktiemarknaden generellt. Aktiekursen kan till
exempel paverkas av forandringar i allmanna ekonomiska forhallan-
den, pandemier som exempelvis Covid-19, utbud och efterfragan pa
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Minestos aktier samt Bolagets férmaga att uppna finansiella och
operativa mal. Under tolvmanadersperioden 1 januari 2023 till och
med den 31 december 2023 var den hogsta stangningskursen for
Bolagets aktier 10,28 SEK och den ldgsta stangningskursen 3,085
SEK. Under samma tolvmanadersperiod handlades i genomsnitt
cirka 231 000 aktier per handelsdag.

Eninvestering i Minestos aktier eller andra vardepapper kan 6ka
eller minska i vérde och det finns dérfor enrisk att en investerare
inte far tillbaka investerat kapital. Det finns dven risk att investerare
inte kan sélja sina aktier eller andra vardepapper i Bolaget till for
investeraren godtagbara villkor.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Framtida forsaljning av storre aktieposter kan paverka aktiekur-
sen negativt

For det fall det sker forsaljning av storre aktieposter kan det paverka
kursen pd Minestos aktier och andra vardepapper negativt. Det gal-
ler sarskilt forsaljningar som genomfors av Bolagets styrelseledamo-
ter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare. Minestos
storsta aktiedgare ar per dagen for Prospektet BGA Invest AB som
ager 18,54 procent av samtliga aktier i Bolaget samt Corespring
New Technology som dger 16,44 procent av samtliga aktier i Bola-
get. For det fall BGA Invest AB eller Corespring New Technology
skulle sélja en storre del eller hela sitt aktieinnehav, oavsett om det
sker 6ver aktiemarknaden eller inte, finns det en risk att det negativt
paverkar aktiekursen pa Minestos aktier.

Bolaget bedémer nivdan pa ovan ndmnda risk till: Lag.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Det finns enrisk att handeln med unitratter och BTU kan komma
att vara begransad

Unitratterna kommer vara foremal for handel pa First North och
forvantas ha ett ekonomiskt varde som enbart kan tillfalla innehava-
ren av unitratter om denne antingen utnyttjar dem for teckning av
units eller saljer dem. For det fall unitratternainte utnyttjas eller
séljs kommer innehavaren helt g& miste om det forvantade ekono-
miska vardet av unitratterna. Handeln med unitratterna kan vara
begrénsad, vilket kan innebara en risk att innehavare inte kan
avyttra sina unitratter och darmed inte far ta del av deras ekono-
miska varde och darmed inte kompenseras for den ekonomiska
utspadningseffekten Foretradesemissionen innebdr (se riskfaktorn
"Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen drabbas av
utspadning” nedan).

Efter teckning och erlagd betalning kommer tecknaren erhélla
BTU. Dessa kommer vara foremal for handel pa First North till dess
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU
omvandlats till aktier och teckningsoptioner av serie TO4. Handel
med BTU kan vara begransad, vilket innebéar att enskilda innehavare
kan ha problem att avyttra sina BTU.

Enbegransad likviditet i unitratter och BTU kan ocksa forstarka
fluktuationernai marknadspriset for unitratter och/eller BTU. Pris-
bilden for dessainstrument riskerar darmed vara inkorrekt och
missvisande.

Bolaget beddémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen drabbas av
utspadning

De aktiedgare som valjer att inte utnyttja eller sélja sina unitratter i
Foretradesemissionenienlighet med det forfarande som beskrivs i
Prospektet kommer fa sitt proportionella dgande och rostratt i
Minesto minskat. Det innebar dven att aktiedgarnas relativa andelar
i Bolagets egna kapital minskar pa motsvarande satt. For det fall att
samtliga units i Foretradesemissionen tecknas kommer aktiedgare
som inte deltar i Foretradesemissionen att vidkdnnas en utspad-
ningseffekt hanforlig till de nyemitterade aktierna motsvarande
cirka 20 procent av antalet aktier och réster samt en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 6,2 procent for det fall samtliga
teckningsoptioner av serie TO4 nyttjas for teckning av nya aktier

i Bolaget.

For det fall en aktiedgare viljer att sdlja sina outnyttjade unit-
ratter finns det enrisk att den ersattning aktiedgaren erhaller for
unitratterna inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktie-
dgarens dgande i Minesto efter att Foretradesemissionen slutforts.
Outnyttjade unitratter kommer att forfalla och blivéardeldsa utan
ratt till ersattning till innehavaren, vilket innebar att aktiedgare inte
kommer att kompenseras for drabbad utspadning med anledning av
Foretradesemissionen.

Bolaget bedémer nivan pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan komma vara forhindrade att
deltai Foretradesemissionen och utnyttja sin foretradesratt

De som ar inforda i aktieboken som aktiedgare i Minesto har fore-
tradesratt att teckna units i Foretradesemissionen. Daremot kan
vissa aktiedgare i Minesto i vissa jurisdiktioner vara forhindrade att
utnyttja sin foretradesratt pa grund av legala restriktioner (se risk-
faktorn "Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan komma att uteslutas
och darmed vara forhindrade att delta i framtida emissioner”). Det
innebdar att det finns enrisk att aktiedgare i andra jurisdiktioner &r
forhindrade att forsvara sig mot den utspadning som Foretradese-
missionen medfor.

Bolaget bedémer nivdan pd ovan ndmnda risk till: Medel.

Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden

Minesto har ingatt avtal om teckningsataganden med befintliga
aktiedgare, styrelseledamoter och ledningspersoner samt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa investerare avseende
Foretradesemissionen motsvarande 83,1 procent av det totala
Erbjudandet. De ingangna avtalen avseende tecknings- och
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emissionsataganden ar inte sakerstallda genom pantsattning, bank-
garanti, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Det finns
sdledes enrisk att utfastelserna inte fullféljs. | den handelse att
Foretradesemissionen inte fullfoljs och Bolaget inte lyckas generera
ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansie-
ring eller senarelagga aktuella projektinvesteringar.

For det fall de parter som lamnat tecknings- och garantidtagan-
deninte fullgor sina dtaganden kan det innebéra att Bolaget inte kan
anskaffa dnskat kapital. For Bolaget skulle det sémsta utfallet i detta
avseende vara att ingen aktiedgare dr med och deltar i Erbjudandet
och Bolaget sdledes inte erhaller nagon emissionslikvid.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Ldg.
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Inbjudan till teckning av units i Minesto

Styrelsen i Minesto beslutade den 26 februari 2024 att 6ka Bolagets aktiekapital genom Foretradesemissionen om hogst 13 394 391 units,
under forutsattning av bolagsstdmmans efterfoljande godkannande. Styrelsens beslut om Féretradesemissionen godkdndes vid den extra
bolagsstamman den 14 mars 2024.

Densom ar inford i aktieboken som aktiedgare i Minesto pa avstamningsdagen den 15 mars 2024 erhaller en (1) unitratt for varje innehavd
aktie i Bolaget. Tolv (12) unitratter berattigar till tekning av en (1) unit. | den utstrackning units inte tecknas med foretradesratt erbjuds aktie-
dgare och andrainvesterare mojlighet att teckna utan féretradesréatt i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

En (1) unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier ochen (1) teckningsoption av serie TO4. Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar
till 9,00 SEK per unit, motsvarande 3,00 SEK per aktie. Teckning, med och utan stéd av unitratter, ska ske under perioden fran och med den
19 mars 2024 till och med den 2 april 2024.

Genom Foretradesemissionen kan aktiekapitalet i Minesto 6ka med hégst 2 009 158,65 SEK, fran 8 036 634,70 SEK till 10045 783,35
SEK, och antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med hogst 40 183 173, fran 160 732 694 aktier till 200 915 867 aktier. Vid utnyttjande av
samtliga vidhdngande teckningsoptioner i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Minesto 6ka med 669 719,55 SEK och antalet aktier
i Bolaget med 13 394 391.

De aktiedgare i Bolaget som avstar fran att teckna units i Féretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspadd med cirka 20 procent vid
full teckning. For det fall samtliga vidhangande teckningsoptioner i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget kommer
aktiedgare i Bolaget som avstar fran att teckna units i Foretradesemissionen fa sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka 6,2 procent. Den
totala utspadningen, antaget full teckning i Foretradesemissionen och utnyttjande av samtliga vidhangande teckningsoptioner, uppgar dar-
med till cirka 25 procent. Aktiedgare i Minesto har daremot mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att salja
erhallna unitratter.

Minesto har ingatt avtal om teckningsataganden med befintliga aktiedgare, styrelseledaméter och ledningspersoner samt avtal om avtal
om emissionsgarantier med ett antal externa investerare avseende Foretradesemissionen. Teckningsatagandena uppgar till cirka 10,2 MSEK,
motsvarande cirka 8,4 procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandena uppgar till cirka 90 MSEK, motsvarande cirka 74,7 procent av
Foretradesemissionen. Darmed uppgar tecknings- och garantiatagandena cirka 100,2 MSEK, motsvarande cirka 83,1 procent av Foretrades-
emissionen. Dessa adtaganden dr emellertid inte sakerstallda genom exempelvis pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Minesto att med féretradesratt teckna units, bestaende av nya aktier och teckningsoptioner av serie TO4,

i enlighet med villkoren i Prospektet. Harutéver erbjuds dven aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av units i enlighet med villkoren i Prospektet.

Styrelsen i Minesto ansvarar fér informationen i detta Prospekt och enligt styrelsens kdnnedom dverensstdmmer den information som anges i
Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Goteborgden 15 mars 2024
Minesto AB
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Minesto &r ett utvecklingsbolag inom férnybar havsenergi med en
teknologi for kommersiell produktion av el fran en hittills onyttjad
global naturresurs: tidvatten- och havsstrommar. Minesto dger och
utvecklar en patenterad teknik for att konverterarorelseenergini
langsamma havsstrommar till el. Tekniken ar verifierad i en elnédtsan-
sluten produktionsanlaggning i havet pa Faréarna sedan 2020.

| februari 2024 uppgraderades anlaggningen till fullskala 1,2 MW

i form av kraftverket Dragon 12. For att realisera den globala mark-
nadspotentialen behover Bolaget starkta sina finansiella resurser.
Det kravs investeringar och en stark balansrakning for att sdkra
storskalig leveransformaga och for att sakra ordrar fran projektut-
vecklare och elbolag. Foretradesemissionen ger Minesto méjlighet
att fullfolja pagaende storskalig kommersialisering och sakerstalla
leveransférmaga. Strategin for att na dit innefattar tre huvudsakliga
omraden: (i) sakerstalla de forsta projektinvesteringarna fran kun-
der och andrafinansiarer, (ii) fullfolja installation och forsta fasen av
produktion fran det forsta megawatt-kraftverket, Dragon 12 (1,2
MW), samt (iii) stodja pagadende identifiering och utveckling av pro-
duktionsanlaggningar, i forsta hand i Hestfjord, Fardarna.

Det ar vidare Bolagets beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per dagen
for Prospektet ar det Bolagets uppskattning att en brist pa rorelse-
kapital kommer att uppsta i juni 2024 och att underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka -44 MSEK. Med
rorelsekapital avses i detta sammanhang Bolagets mojlighet att,
med hjélp av tillgangliga likvida medel, fullgbra sina betalnings-
forpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att initialt tillfora
Minesto cirka 120,5 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskost-
naderna berdknas uppga till cirka 19 MSEK, givet full teckning, vilket
forvantas tillféra Minesto en nettolikvid om cirka 101,5 MSEK. Emis-
sionskostnaderna bestar av ersattning till Bolagets radgivare i sam-
band med Foretradesemissionen samt kontant garantiersattning till
garanterna. Vid fullt utnyttjande av samtliga av Erbjudandet vidhang-
ande teckningsoptioner for teckning av aktier i Bolaget kommer
Minesto tillféras upp till ytterligare cirka 60,3 MSEK fére emissions-
kostnader. Emissionskostnaderna vid utnyttjande av teckningsoptio-
nerna berdknas uppga till cirka 1,6 MSEK, givet full teckning, vilket
forvantas tillfora Minesto en nettolikvid om upp till cirka 58,7 MSEK.

Det ar styrelsens bedémning att den initiala nettolikviden fran
Foretradesemissionen vid fullteckning om cirka 101,5 MSEK ar till-
rackligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapital for atminstone den
kommande 24-manadersperioden och ge Minesto mojlighet att
utoka verksamheten och forsaljningen. For det fall Foretradesemis-
sionen inte blir tecknad utéver omfattningen av tecknings- och
garantidtagande som uppgar till cirka 83,1 procent av Foretradese-
missionen, bedémer styrelsen att likviden fran Foretradesemissio-
nenisa fall skulle vara tillracklig att tillgodose Bolagets rorelsekapi-
tal for den kommande 24-manadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som
ldmnat tecknings- och garantidatagande inte skulle uppfylla sina atag-

anden kommer Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget skulle i sa fall undersoka andra
finansieringsmojligheter och fér det fall samtliga alternativa finansie-
ringsmdjligheter skulle misslyckas, finns enrisk att Bolaget forsattsi
rekonstruktion eller i likvidation.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Deninitiala nettolikviden fran Féretradesemissionen, vid fullteck-
ning omcirka 101,5 MSEK, avses att disponeras for féljande anda-
mal angivna i prioritetsordning:

o Driftsattning av kraftverket D12: sdkra och verifiera produk-
tionsdata fran det driftsatta D12-kraftverket for att mojliggora
forsaljning och projektinvesteringar. Den forsta D12-kraftverket
har levererats till Fardéarna och togs i drift i februari 2024 - cirka
20 procent.

Projektfinansiering och forsaljningsstrategi: genomférande och
utveckling av projektfinansiering och forsaljning, inklusive identi-
fiering och verifiering av nya potentiella produktionssiter - cirka
20 procent.

Produkt- och produktionsutveckling: sdkerstélla leveransférmaga
till kund med fokus pa produktanpassning, servicetillgang och
produktion, inklusive utveckling av installations- och underhalls-
processer - cirka 50 procent.

Finansiell positionering for EU-samfinansiering: finansiering av
kundordrar och skapande av kvalificering fér storskalig bidrags-
finansiering fran EU och andra offentliga investerare globalt -
cirka 10 procent.

Nettolikviden fran de vidhdngande teckningsoptionernai Fore-
tradesemissionen avses att disponeras enligt ovan.

RADGIVARE OCH DERAS INTRESSEN
Pareto ar finansiella radgivare och MAQS Advokatbyra ar legal rad-
givare till Minesto i samband med Foéretradesemissionen. Dessa har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Pareto och MAQS
Advokatbyra fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande
aktiedgare i Minesto och avseende andra direkta och indirekta
ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen dr Nordic Issuing.
Pareto har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
at Minesto for vilka de erhallit, och kan komma att erhalla, ersatt-
ning. Paretos ersattning fran Bolaget inom ramen for Foéretradese-
missionen ar till viss del baserat pa utfallet i Foretradesemissionen.

Goteborgden 15 mars 2024
Minesto AB
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 15 mars 2024 &r inford som
aktiedgare idenav Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken
ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen. For varje befintlig aktie som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratterna
beréattigar innehavaren att teckna nya units med foretradesratt, var-
vid tolv (12) unitratter ger ratt till teckning av en (1) unit. I den
utstrackning units inte tecknas med foretradesratt erbjuds aktiea-
gare och andra investerare mojlighet att teckna utan foretradesratt.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 13 394 391 units (bestaende av
nyemitterade aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptio-
ner av serie TO4). Det totala initiala emissionsbeloppet uppgar till
hogst cirka 120,5 MSEK fére emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som dger
ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen ar den 15 mars
2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till att erhalla
unitratter i Foretradesemissionen ar den 14 mars 2024. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt att erhélla unitratter i Foretra-
desemissionen dr den 14 mars 2024.

Units
En (1) unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier i Bolaget samt en (1)
teckningsoption av serie TO4.

Teckningskurs

Teckningskurseni Foretradesemissionen ar 9,00 SEK per unit, mot-
svarande 3,00 SEK per aktie. De vidhangande teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 19 mars
2024 till och med den 2 april 2024. Under denna period kan dven
anmaélan om teckning av units utan stod av unitratter goras. Styrel-
seniBolaget forbehaller sig ratten att under allaomstandigheter
forlanga teckningstiden och tiden fér betalning. En saddan forlang-
ning ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och offent-
liggoras genom pressmeddelande av Bolaget. Efter teckningsperio-
dens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darmed
sitt varde.

Teckningsoption av serie TO4

En (1) teckningsoption av serie TO4 beréattigar till teckning aven (1)
nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas under perioden fran och
med den 18 mars 2025 till och med den 1 april 2025. Teckningskur-
senvid utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO4 kommer mot-
svara 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for

Bolagets aktie pa First North under perioden fran och med den 3
mars 2025 till och med den 14 mars 2025, dock lagst aktiernas
kvotvarde (0,05 SEK) och hogst 4,5 SEK per aktie. Férutsatt att den
initiala foretradesemissionen fulltecknas samt att vidhdngande ved-
erlagsfria teckningsoptioner av serie TO4 nyttjas till fullo kommer
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 669 719,55 SEK.
Teckningsoptionerna av serie TO4 kommer att vara foremal for
handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears sys-
tem till och med den 28 mars 2025 och kommer att handlas i
svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021629730.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa First North under perioden fran
och med den 19 mars 2024 till och med den 26 mars 2024. 1SIN-ko-
den forunitratterna dr SE0021629789. Innehavare av unitratter
ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforder-
liga tillstand for att genomfora kép och forsaljning av unitratter. Uni-
tratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sinainnehav i Bolaget pa avstam-
ningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 26 mars 2024 eller utnyttjas for
teckning av units senast den 2 april 2024 kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokningen av unitréatter.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagenden 15 mars 2024 var registrerade hos Euroclear, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi.
Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic Issuings hem-
sida, www.nordic-issuing.se, samt pa Bolagets hemsida, www.
minesto.com/investor. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller forvaltare. Observera att nér nyttjande av
unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt
i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan
satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.
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Teckning av units med stod av unitratter

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kon-
tant betalning senast den 2 april 2024. Teckning genom betalning
ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings
plattform enligt féljande tva alternativ:

Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter 6nskas
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med st6d av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den for-
tryckta emissionsredovisningen 6nskas utnyttjas for teckning, till
exempel genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teck-
ning med stod av unitratter goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa platt-
formen och uppge det antal unitratter som énskar utnyttjas, antal
units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan ar
bindande.

Teckning av units utan stod av unitratter

Teckning av units utan foéretradesratt ska ske under samma period
som teckning av units med foretradesratt. Anmalan om att teckna
units utan foretradesratt ska goras pa Nordic Issuings plattform,
www.minasidor.nordic-issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av
units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare ochienlig-
het med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat
hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna dberopa sub-
sidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via férvaltaren
da det annars inte finns ndgon maojlighet att identifiera en viss teck-
nare som tecknat units saval med som utan stod av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att ldamnas
utan avseende. Det dr endast tillatet att anmaéla en "Teckning utan
stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 2 april 2024.
Anmalan &r bindande.

Information till banker/forvaltare avseende teckning
Forstadageniteckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehal-
landes Prospektet, kort sammanfattning kring erbjudandet samt
anmalningssedlar som samtliga banker/forvaltare kan anvanda for
teckning med stod av unitratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalnings-
sedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mot-
tas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Observera att den som har en depa med specifika regler for véarde-
papperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller
forvaltare som for kontot, om forvary av vardepapper inom ramen
for erbjudandet ar mojligt. Anmaélan ska i sa fall géras i samforstand
med den bank/férvaltare som for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic Issuing enligt
lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepap-
per, trots att betalning inkommit, forrén penningtvattskontrollen ar
Nordic Issuing tillhanda.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
andra ldnder dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt) och vilka
dger ratt att teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till
Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitrat-
ter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessalander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestdmmelse i detta dokument, den
fortryckta emissionsredovisningen eller anmélningssedlarna, forbe-
haller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst att ansoka
om nya vardepapper i Foretradesemissionen om Bolaget ar éverty-
gad om att transaktionen i fraga ar undantagen fran eller inte omfat-
tas av de lagar eller forordningar som ger upphov till begrénsning-
arnaifraga.

Tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter

For det fall att inte samtliga units tecknats med stod av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitrat-
ter. I sddant fall ska units:

e jforstahand tilldelas dem som ocksa tecknat units med stod av
unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter
som var och en utnyttjat for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning,


http://www.minasidor.nordic-issuing.se/
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e iandrahand tilldelas ¢vriga som anmaélt intresse av att teckna
units utan stod av unitratter och, for det fall att tilldelning till
dessainte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal units som sddana personer anmalt for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning, och

i sista hand tilldelas de som ldmnat emissionsgarantier avseende
teckning av units, pro ratai forhallande till deras stéllda garantier
och, iden mén detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av units vid teckning utan stéd av
unitratter

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretrades-
ratt, lamnas genom dversdndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor dr berdknade att
skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska
enligt instruktion pa avrakningsnotan erldggas senast tre (3) bank-
dagar darefter. Notera att det inte finns ndgon mojlighet att dra
beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljiningspriset vid sadan
overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot meddelande
ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Offentliggorande av utfallet i Féretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 2 april 2024.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets hem-
sida, www.minesto.com.

Betalda tecknad units (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa teck-
narens VP-konto. Tecknade units &r bokférda som BTU pa VP-kon-
tot tills foretradesemissionen blivit registrerad vid Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare
erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa First North under perioden
fran och med den 19 mars 2024 fram till dess att Foretradesemis-
sionen ar registrerad vid Bolagsverket. Tecknade units ar bokforda
som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills foretradesemissio-
nen blivit registrerad vid Bolagsverket, vilket berdknas ske den
omkring den 18 april 2024.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
S&snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner av serie TO4 utan

sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan
komma att delregistreras vid Bolagsverket.

Upptagande till handel

Aktierna i Minesto ar upptagna till handel pa First North. Aktierna
handlas under kortnamnet MINEST och har ISIN-kod
SEOQ007578141. De nya aktierna och teckningsoptionerna av serie
TO4 kommer att tas upp till handel i samband med ombokningen av
BTU till aktier och teckningsoptioner.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gdngen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats vid Bolagsverket. De nya aktierna har
samma réatt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med
initialt hogst 2009 158,65 SEK genom emission av hogst

40 183 173 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 20 procent
avrosterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa
antalet emitterande aktier vid upprattande av Prospektet.

Vid nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO4 inom
ramen for Foretradesemissionen, under forutsattning att Foretra-
desemissionen fulltecknas, kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare
hogst 669 719,55 SEK, motsvarande en utspadning om ytterligare
cirka 6,2 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

Eventuell omrakning av teckningskurs och tecknings-
berattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teck-
ningsoptionerna av serie TO4 berattigar till teckning av kan komma
att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall
omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via press-
meddelande offentliggdra mer information om detta pa sin hemsida,
www.minesto.com/investor.

Information om LEI- och NCl-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den
3januari 2018 behover alla investerare ha en global identifierings-
kod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa
krav medfor att juridiska personer behover anstka om registrering
avensa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta
reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna
units i Foretradesemissionen. Observera att det &r tecknarens juri-
diska status som avgor om en LEI-kod eller NCI-nummer behovs,
samt att Nordic Issuing kan vara forhindrad att utféra transaktionen
at personenifragaom LEI-kod eller NCl-nummer (sasom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behover erhallaen LEI-
kod kan vanda sig till ndgon av de leverantérer som finns pa markna-
den. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org.
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For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar
NCI-numret av beteckningen "SE” féljt av personens personnum-
mer. Om personen i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat
an svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara ndgon annan typ
avnummer. Den som avser teckna units i Féretradesemissionen
uppmanas att ansoéka om registrering av en LEI-kod (juridiska perso-
ner) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for
att dgaratt att deltagai Foretradesemissionen och/eller kunna till-
delas units som tecknas utan stéd av unitratter.

BAvrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfal-
ligt drain erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med villko-
ren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for teck-
nade units kommer Nordic Issuing att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kon-
takt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issu-
ing kan aterbetala beloppet till. Ingen réanta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Teckning av units ar odterkallelig och teckna-
ren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. En ofull-
standigeller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att
aterbetalas. Om flera anmalningar/teckningar av samma kategori
inges kommer endast den anmaélan/teckning som senast kommit
Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.

Teckningsataganden
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Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhalls fran aktier eller andra
vardepapper i Minesto. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situa-
tion. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga
ochvissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av BTU,
aktier, teckningsoptioner och unitratter bér darfor radfraga en skat-
teradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Tecknings-, garanti- och lock-up-ataganden

Minesto har erhallit tecknings- och garantidtaganden i Foretrades-
emissionen fran savél befintliga investerare som externa investerare
om totalt cirka 100,2 MSEK, motsvarande cirka 83,1 procent av
Foretradesemissionen, varav cirka 10,2 MSEK utgors av teckningsa-
taganden och 90 MSEK utgors av garantidtaganden. De parter som
har ingatt avtal om tecknings respektive garantidtaganden anges i
tabellerna nedan.

Varken tecknings- eller garantidtagandena ar sékerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att
sakerstalla att den likvid som omfattas av atagandena kommer att
tillforas Bolaget, se riskfaktorn "Ej sdkerstéllda tecknings- och
garantidtaganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Ingen ersattning eller annan kompensation utgar till de investerare som lamnat teckningsataganden. Samtliga teckningsataganden ldmnades i

februari 2024.

Namn Adress: Belopp (SEK)  Andel av Erbjudandet (%)
Corespring New Technology AB Rissneleden 140, 174 57 Sundbyberg/ Box 3002, 169 03 Solna 10000000 8,295
Martin Edlund Nas genom Bolaget 132588 0,110
Bernt Erik Westre Nas genom Bolaget 11268 0,009
Gustav Kvibling Nas genom Bolaget 2250 0,002
Hans Lindstrom Néas genom Bolaget 1656 0,001
Johannes Hiffmeier Nas genom Bolaget 1233 0,001
Cecilia Sernhage Nas genom Bolaget 1044 0,001
Totalt 10 150039 8,420




Garantiataganden

Inbjudan till teckning av units med foretradesratt i Minesto AB
22

De stallda garantiatagandena medfor ratt till kontant ersattning om tolv (12) procent av garanterat belopp. Garantiersattningen for de stallda
garantierna uppgar till totalt 10,8 MSEK. Garantikonsortiet har samordnats av Pareto och samtliga garantiavtal ingicks under februari 2024.

Namn Adress: Belopp (MSEK)  Andel av Erbjudandet (%)
Formue Nord Markedsneutral A/S ~ @stre Alle 102, 2000 Aalborg, Danmark 15 12,44
ATLANT OPPORTUNITY Skomakaregatan 13,223 50 Lund 10 8,30
Tommy Ure Nas genom Bolaget 9 747
Philip Ohlsson Nas genom Bolaget 6 4,98
Buntel AB Ingmar Bermans gata 2, 114 34 Stockholm 5 4,15
Modelity under avveckling AB Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm 5 4,15
Paul Zeino Nas genom Bolaget 5 4,15
Linus Berger Nas via Bolaget 4 3,32
AB Bréckeln Box 294,791 27 Falun 3 2,49
JEQ Capital AB Radmansgatan 84, 113 29 Stockholm 3 2,49
Mats Nilsson Nas genom Bolaget 3 2,49
Selandia Alpha Invest A/S Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn V, Danmark 3 2,49
Anders Carlsson Nas genom Bolaget 2,5 2,07
Dariush Hosseinian Nas via Bolaget 2,5 2,07
Gerhard Dal Nas genom Bolaget 2,5 2,07
Goran Kallebo Nas genom Bolaget 2,5 2,07
Pensys AB Astrakanvégen 7,237 35 Bjarred 2,5 2,07
Wilhelm Risberg Nas genom Bolaget 1,5 1,24
Jiderman & Partners AB Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm 1 0,83
JJV Investment Group AB Runnvagen 24,791 53 Falun 1 0,83
Magnus Brandt Nas genom Bolaget 1 0,83
Martin Jonsson Nas genom Bolaget 1 0,83
Shaps Capital AB Humlegardsgatan 22, 111 46 Stockholm / Mailbox 642, 114 11 Stockholm 1 0,83
Totalt 90 74,66

Lock-up-ataganden

Minestos tva storsta dgare BGA Invest AB och Corespring New

Technology AB samt Bolagets ledande befattningshavare, Martin

Edlund, Gustav Kvibling, Johannes Huffmeier och Bernt Erik

Westre, har gentemot Minesto atagit sig att inte 6verlata, pantsatta

eller pa annat satt avyttra befintliga aktier i Bolaget ("Lock-up-

atagande’). Lock-up-atagandena upphor att gélla den dag som

infaller 180 dagar efter offentliggbrandet av utfallet i Foretradese-

missionen. Totalt omfattas cirka 35 procent av aktierna i Bolaget per

dagen for Prospektet av Lock-up-ataganden.

Minesto har atagit sig gentemot Pareto, med sedvanliga undan-

tag, att inte emittera ytterligare aktier eller andra aktierelaterade

instrument under en period om tolv manader efter tecknings-

periodens utgang.
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Verksamhetsoversikt

Minesto har som mal att bli varldsledande inom fornybar havsenergi. Bolagets kdrnverksamhet
ar forsaljning av kraftverk, tillhérande infrastruktur, installation och service. Kunderna utgors
av projektutvecklare, energibolag och oberoende kraftproducenter.

BOLAGETS PRODUKT OCH TEKNOLOGI

Minesto erbjuder en patenterad produkt fér utvinning av energi ur
tidvatten- och havsstrommar. Bolaget har utvecklat konceptet
sedan grundandet 2007 och vid Minestos elproduktionsanlaggning i
Vestmannasund pa Faréarna har teknologin verifierats avseende
prestanda och all funktionalitet i kommersiell skala (100kW och 1.2
MW). Den senaste generationen av system - Dragon-class -
Dragon 4 och Dragon 12 ar driftsatta och har framgangsrikt produ-
cerat elektricitet enligt forvantningar pa prestanda till elnatet pa
Fardarna.

Teknologin

Denna princip ger mojlighet att generera el kommersiellt vid laga f16-
denitidvattenstréommar. Detta dr kdarnan i Minestos teknologi, som i
forhallande till alla andra kanda I6sningar kan nyttja en l&tt och
snabbt roterande |6sning for att konvertera rorelseenergi till elektri-
citet. En stor tvarsnittsarea sveps och darmed mojliggors effektiv
energikonvertering dven i relativt langsamma havsstrommar.

Produkten

Minestos produktserie Dragon Class ar utvecklad for att skapa en
produktlinje anpassad for olika stromningsforhallanden, havsdjup
och tillampningar. De tre fysiska delsystem i Dragon Class som i
huvudsak kan varieras i storlek och prestanda och darmed mojlig-
gora produktvarianter ar foljande:

« Vingens och vingspetsars utformning och storlek, for att
optimera lyftkraft och manovrering.

Drivlinans och turbinens storlek och kapacitet, for ett optimalt
effektuttag.

Forankringslinans lastbarande formaga, Iangd och utformning,
for att anpassas till djup och driftsforhallanden.

Dragon Class-systemen anpassas for att samverka och kommuni-
ceraienstorre energipark (Utility Scale) alternativt for att utgéraen
sjalvstandig energiproducerande enhet som installeras enskilt eller i
par (Microgrid). Enheter med en markeffekt under 500kW avses

Bild 1. Illustration 6ver de olika delarna vid eninstallationsplats for Minestos teknik vilka &r 1) Kraftverk som genererar elektricitet, 2) Férankringslina som
kopplar ihop kraftverket med bottenférankringen, 3) Bottenforankringen som ar kraftverkets rotationspunkt, 4) Fundament pa havsbotten, 5) Sjokabel for
kraftoverforing samt datakommunikation och 6) Anslutningspunkt till elnat. Kalla: Minesto
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bara undantagsvis att férekomma i storre produktionsanlaggningar
och designas dédrmed for smaskalig installation. Storre energiparker
utgdr Minestos huvudsakliga marknad och det ar for denna tillamp-
ning som verksamheten analyseras och byggs upp.

Utility Scale Microgrid
(parker) (smaskaligt)

Markeffekt 0.5-3MW 50-250kW
Vingspann 12-24m 4-6m
Vikt 10-35t 1-3t
Turbinens rotordiameter 1,5-4m Cirkal,5m
Installationsdjup >60 moch djupare <60m
Exploaterbar stromningshastighet 1,0-4,0m/s

Tabell 1. Tekniska specifikationer for Minestos produktlinje Dragon Class i tva olika appli-
kationsomraden: Utility Scale (storre energipark) och Microgrid (smaskalig installation).
Kalla: Minesto

STRATEGI OCH MAL

Affarsidé

Minestos affarsidé &r att utveckla och sélja produkter for hallbar
och kostnadseffektiv utvinning av férnybar elektricitet ur havet.
Med patenterad teknik kan Minestos produkter exploatera en hit-
tills outnyttjad global naturresurs for utvinning av energi ur havs-
strommar med laga stromningshastigheter (<1,2 m/s).

Affarsutveckling

Minesto driver afférsutvecklingi tre dimensioner i syfte att mota
forvantningar och behov fran energibranschens aktérer. Dessa
dimensioner paverkar hur Minestos resursbas utformas och hur mal
ochinnehall i produktutvecklingsarbetet succesivt foérandras mot
malet om industrialisering.

Marknadsetablering

Inom marknadsetablering avser Minesto att vara den drivande par-
teniattidentifiera och utvecklainstallationsprojekt. Bolaget séker
aktivt smaskaliga installationer for stegvis uppskalning till storre
parker. Anldggningar avses samagas med elbolag och projektinves-
terare. Minesto ar aktiva pa marknaden genom att tillsammans med
kunder och projektutvecklare installera kraftverk for elproduktion.
Bolaget har marknadsetableringar med projekt i varierande utveck-
lingsfas i Wales, Fardéarna och Taiwan. | Sydostasien pagar ett flertal
aktiviteter for etablering, framfér allt i Indonesien, Japan, Australien
och Filipinerna.

Kommersialisering

| denna utvecklingsfas byggs de forsta produktionsanlaggningarna
baserade pa Minestos produkter ut. Minesto ar delaktigt i utveck-
lingsarbetet men séker mojligheter att avyttra tillgangar i parker
och overlata projektutvecklingsrollen till energibranschens etable-
rade aktorer. Minestos roll som produkt- och teknikféretag renodlas
och férséljning sker av Bolagets produkter fér bade Utility Scale
(storskaliga installationer for elproduktion till centraliserade elnat)

Bild 2. Minestos kraftverk bestar av en vinge (1) med ett maskinhus innehallande styrsystem och generator. (2) Bakom vingen sitter turbinen (3) och kraftver-
kets rodersystem. (4). Rodersystemet styr kraftverket automatiskt i en dttaformad bana. En férankringslina kopplar kraftverket till en bottenférankring i ett
fundament pa havsbotten. Férankringslinan rymmer elkablar saval som kablar for kommunikation. Kélla: Minesto
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och Microgrid-installationer (sjalvsténdigt energiproducerande
enhet(er)). Elbolag och projektutvecklare driver efterfragan. | denna
fas laggs grunden for industrialisering genom stérre involvering och
investeringar fran projektutvecklare som &r aktiva i uppskalning av
produktionsanlaggningar, samt genom licensforsaljning avseende
geografiska marknader och lokal produktion.

Minesto har utvecklat samarbeten med kommersiella aktorer i
form av energibolag och projektutvecklare pa atta nyckelmarknader.

Industrialisering

Minestos mal ar att bli ett etablerat produkt- och teknikforetag som
tillhandahaller kraftverk i industriell skala. Minestos fokus ar pa for-
saljning, produktion, leverans och industriell uppskalning av verk-
samheten. Tillvaxten drivs framst av utbyggnad av stérre produk-
tionsparker. Smaskaliga installationer utgor ett viktigt erbjudande i
den tidiga kommersialiseringsfasen.

Framtida utmaningar

Som beskrivs under avsnittet "Marknadsoversikt” férvantas efter-
fragan pa fornybar energi 6ka avsevart under flera decennier.
Denna utveckling talar starkt for Bolagets produkt. Samtidigt befin-
ner sig havsenergisektorn annu i ett utvecklingsskede. De huvud-
sakliga utmaningar som Bolaget och branschen i helhet behéver
overkomma for en framgangsrik kommersialisering ar:

1. Investeringsstdd. Manga energiprojekt ar i ndgon form beroende
av statliga stod och subventioner. Bolaget och havsenergi-
branschen behover forma politiska beslutsfattare att besluta om
subventioner sdsom elprisstod for att kompensera for inlednings-
vis hogre kostnadsnivaer till dess att kostnadseffektiva tillverk-
ningsvolymer uppnas.

2. Tillstandsprocesser. Liksom alla stora energiprojekt forutsatter
utbyggnad av Bolagets teknologi att nationella myndigheter
beviljar nédvéndiga tillstand for till exempel installation, drift och
natanslutning. For installationer Minesto utfor i egenregi
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behover Bolaget dels erhélla samtliga erforderliga tillstand och
licenser, dels sakerstélla att Bolaget och andra parter foljer de
krav som stélls for att behalla erhalina tillstand och licenser.

VERKSAMHETEN OCH AFFARSMODELL

Minestos kdrnkompetens utgors i forsta hand av de nyckelteknolo-
gier inom styrsystem, hydrodynamik, materialvetenskap och hall-
fasthet som ger kraftverken konkurrenskraftig prestanda for kon-
vertering av rorelseenergin i havsstrommar till el. | évrigt ar
kompetens for teknisk och kommersiell verifiering av produktions-
anlaggningar, samt operativa processer for installation och under-
hall av stort varde.

Dessa kdrnkompetensomraden kompletteras med en leverantor-
skedja av etablerade tillverknings- och installationsféretag samt pro-
jektutvecklare. Branschen for havsenergi befinner sigien uppbygg-
nadsfas och Minesto har som strategi att folja utvecklingen av
vardekedjan i takt med att branschen véxer. Minestos karnverksam-
het ar langsiktigt att utveckla, tillverka och sélja kraftverk och sys-
tem for installation, drift och underhall. Fér att demonstrera hur
Bolagets teknik fungerar och kan méta marknadens behov av férny-
bar energi gor Bolaget inledningsvis mindre projektinvesteringar till-
sammans med partners i produktionsanldggningar.

Intdktsstrommar
Minestos affarsmodell avser generera intakter fran ett antal omra-
den, med langsiktigt fokus pa produktférsaljning:

e Produktforsalining

o Drift, service och underhallstjanster

o Reservdelar och uppgraderingar

o Tjanster for utveckling av installationsplatser
o Forsalining av elektricitet (elkopsavtal)

* Avyttring av andelar i anldggningar for elproduktion

o Geografisk licensiering

El-

distributér > 5 > Konsument

Konsument

Bild 3. Minestos position i vardekedjan pa kort, medellang och lang sikt, se de skuggade positionerna. Kalla: Minesto
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Produktférsdljning

Produktforsaljining avser system bade till storskaliga parker och
mindre sjalvstandiga anldggningar. Ett kraftverk inkluderar komplett
system fran vinge, turbin och maskinhus till férankringslinor och
kabelsystem till fundamentet. Produktforsaljningen utgors dven av
omgivande system sasom fundament, férankringar och transforma-
torstationer.

Drift, service och underhdll
En produktionsanlaggning baserad pa Minestos teknologi méjliggor
forsaljning av tjanster inom drift, service och underhall. Teknik och
metoder for att hantera kraftverken ingar i Bolagets utvecklingsmal
och omfattas av patentansokningar. Konceptuellt konstrueras syste-
met modulart for att kunna optimeras for den aktuella installatio-
nens vattenfloden och erbjuda kontinuerliga teknikforbattringar pa
komponentniva sasom vingprofiler, turbinblad och styrsystem
genom forséljning av uppgraderingar. Pa metodsidan ar till exempel
en process for Launch & Recovery (LARS) etablerad.

En betydande intdkt férvantas komma fran forsaljning av reserv-
delar allt eftersom total installerad kapacitet kar.

Tjdnster for utveckling av installationsplatser

Bolaget erbjuder tjanster for utveckling av installationsplatser
sasom analys av naturresursen och dess energipotential, forank-
ringsplatser och kabeldragning, forutsattningar for installation och
urtagning, lokal service och underhall i syfte att identifiera nya
installationsplatser dar tekniken ar applicerbar.

KARNVERKSAMHET

Forsaljning
av reservdelar,
service och
underhall

Forsaljning

av produkter
(kraftverk)

Bild 4. Minestos affarsmodell. Kélla: Minesto

AKTIVITETER FOR MARKNADSETABLERING

Utveckling av
installations-
platser installationer

Tillgangar i anldggningar for elproduktion

| de installationsprojekt dar Minesto ar initiativtagare och investe-
rare skapas det tillgangar for Bolaget bestaende av de tillstand och
rattigheter som Bolaget inhdmtar som kravs for att genomfora
installationsprojekten. | takt med realiseringen av produktionsan-
laggningar och teknologins verifierbarhet stiger vardet av anldgg-
ningarna. Minesto far darigenom mojlighet att avyttra dgarandelar
till de projektutvecklare och investerare som avser realisera anldgg-
ningarnas ekonomiska potential genom elproduktion, vilket Bolaget
beddmer &r en ytterligare potentiell inkomstkalla de forsta aren av
kommersialisering.

Geografiska licenser

I syfte att paskynda kommersialisering och 6kade férsaljningsvoly-
mer avser Bolaget erbjuda licenser avseende forsaljning och mark-
nadsforing av Bolagets teknik inom vissa geografiska omraden till
industriella aktorer pa marknader med stor potential for Minestos
teknik. En sddan affarsmodell mojliggor att saval forsalining som
produktion etableras genom externa kanaler for att uppna volymtill-
vaxt jamfort med om Bolaget i egen regi realiserar hela vardekedjan.

IP-RATTIGHETER

Gemensamma
FoU/demo-

Geografiska

licenser




Inbjudan till teckning av units med foretradesratt i Minesto AB

Marknadsoversikt

Prospektet innehdller tredjepartsinformation och Bolaget bekrdftar att
denna information har dtergetts korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till
och kan utréna av informationen som offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhdllanden har uteldmnats som skulle géra den dtergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande.

EN SNABBT ACCELERERANDE MARKNAD FOR FORNYBAR EL
| september 2023 publicerade Internationella Energirddet en upp-
daterad Net Zero Roadmap som pekar ut trefaldigande av fornybar
energi till 2030 som avgodrande for att varlden ska kunna na Paris-
avtalets 1,5°C mal.2 Som komplement till sol och vind utgér havet
varldens storsta outnyttjade férnybara energikélla.3

LANGSAMMA HAVSSTROMMAR UTGOR DEN STORSTA
DELEN AV NATURRESURSEN
Jordens yta tacks till 75 procent av sjoar, floder och hav vilka
innehaller en enorm mangd rorelseenergi. Det genomsnittliga
vattenflodet i jordens samtliga floder ar omkring en miljon kubik-
meter vatten per sekund. Enbart i Golfstrommen bedéms vatten-
flodet vara 150 ganger stérre an det genomsnittliga vattenflodet i
jordens samtliga floder, vilket ger en indikation pa den totala energi-
mangden i varldshavens strémmar. Bara i Europa beraknas havs-
energi kunna sta for tio (10) procent av det samlade energibehovet
ar 2050, med 6ver 100 GW iinstallerad produktionskapacitet.®
Gemensamt for bade oceanstrommar och tidvattenstrommar
ar att den absolut stérsta delen av resursen utgors av relativt
langsamt flodande strommar.
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Bild 5. Geografiska marknader dér Bolaget bedémer att
Minestos teknologi ar applicerbar. Kalla: Minesto.

Forsta generationens tidvattenteknologier kraver starka tid-
vattenfloden med genomsnittliga toppfldden pd minst 2,5 m/s och
installationsdjup mellan 25 och 50 meter for att vara ekonomiskt
konkurrenskraftiga.c Vetenskapliga resursstudier har visat att
teknologier, som kan verka i stromférhallanden med genomsnitt-
liga toppfldden om cirka 1,5 m/s, som Minestos kraftverk, 6kar
potentialen for att utvinna energi ur tidvattenstrommar med en
faktor om 377

Projektutveckling - potential 2030

Faréarna
Vestmannasund 8 MW
Hestfjord 30 MW
Lerviksfjord 26 MW
Skopunafjord 32 MW
Svinoyarfjord 28 MW

0.1GW

USA - Florida
Site A 40 MW

T Verifiering- och

Kommersialiseringsfas

Initieringsfas

Storbritannien
Holyhead Deep 80 MW

TTIGW

Frankrike
Site TBD

Japan
Site TBD
Taiwan
Site A 60 MW
Site B 20 MW

Filippinerna
Site A 100+ MW
Indonesien
Site A 100+ MW

Taiwan och Sydostasien:

10 GW

Australien
Site TBD

Bild 6. Identifierade installationsplatser och utbyggnadspotential till 2030. Kélla: Minesto.

2 International Energy Association, Net Zero Roadmap: A Global Pathway to Keep the
1.5°C Goal in Reach

3 OceanEnergy Europe, 2022
4 University of Miami, Rosenthiel School of Marine and Atmospheric Science, Glossary

5 Ocean Energy Europe, 2022
6 Lewisetal 2015, Resource assessment for future generations of tidal-stream energy arrays
7 Lewisetal 2015, Resource assessment for future generations of tidal-stream energy arrays
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MINESTOS GEOGRAFISKA MARKNADER

Minesto ar per dagen for Prospektet aktiv pa huvudsakligen fyra
instegsmarknader avsedda att mojliggdra kommersiellt genombrott:
Faroarna, Wales/Storbritannien, Sydostasien och Taiwan.

Potential installerad

Marknad kapacitet (GW) innan 2030
Fardarna 0,2 GW
Wales/Storbritannien 1GW

Sydostasien och Taiwan 10 GW

Tabell 2. Oversikt 6ver Minestos instegsmarknader. Killa: Minesto baserat pa samman-
stallning av tillgangliga data.

Faréarna
Faroarna har tagit ett politiskt beslut att gd mot 100 procent férny-
bar elproduktion ar 2030.8 Detta inkluderar uppvarmning, som vid
beslutet huvudsakligen utgjordes av oljebrénnare, samt all land-
transport. Denna elektrifiering kommer att medféra att efterfragan
pa elektrisk energi fordubblas fran dagens 350 GWh/ar till 600
GWh/ar 20307

Under vintersasongen finns det relativt goda forutsattningar for
elproduktion fran vind- och vattenkraft. Under sommarsasongen
bade blaser och regnar det dock mindre och elektricitet har produ-
cerats av fossilt bransle. Vid beslutet ar 2019 att na 100 procent
fornybar elproduktion bestod cirka 93 procent av Fardarnas energi-
produktion avimporterat fossilt brénsle.’® Bolaget bedémer att

Kapacitet for pumped storage pa Faréarna
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Andelen produktionskapacitet 2030 pa Firéarna

Utan tidvattenkraft

4

I Vindkraft, 82%
B \attenkraft, 13%
Solkraft, 5%

Med tidvattenkraft

‘

Vindkraft, 34%
Vattenkraft, 17%
Solkraft, 1%
Tidvattenkraft, 48%

Bild 7. Konsekvenserna for Faroarnas energimix med och utan
tidvattenkraft. Kélla: Minesto baserat pa doktorsavhandling
avseende Fardarna.t

Utan tidvattenkraft
GWh

B Nedre reservoar

Med tidvattenkraft
GWh

@

v

M Gvre reservoar

Bild 8. Konsekvenserna fér Faroarnas energimix med och utan tidvattenkraft. Kalla: Minesto baserat pa doktorsavhandling avseende Faréarna.'*

8 SEV,Annual report 2019
9 SEV,Annual report 2019
10 Secure, Faroe Islands: 100% renewable generation of electricity by 2030, 2018

11 Trondheim, H. M. (2022). Ensuring Supply Reliability and Grid Stability ina 100%
Renewable Electricity Sector in the Faroe Islands


https://sev.cdn.fo/savn/3s1fkqqn/annual-report-2019.pdf?s=TXNKOdsJWo-_ZPWxCbLEczXNC2U
http://secure.interreg-npa.eu/news/show/faroe-islands-100-renewable-generation-of-electricity-by-2030/
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tidvattenstrommarnas hastighet och djupférhallanden runt Fardarna
utgdr utmarkta forhallanden for Minestos teknologi.

For att gd mot 100 procent férnybar elproduktion har Minestos
samarbetspartner SEV, som &r den huvudsakliga kraftproducenten
och eldistributéren pa Fardarna, mottagit uppdraget att utveckla
O-nationens energimix. SEVs interna bedémningar pavisar att utan
tidvattenkraft behover landets energimix besta till hela 80 procent
avvindkraft for att na miljomalen.'? Med en andel av den storleken
oférutsagbar vindkraft i systemet féljer ett omfattande behov av
sdsongsmassig energilagring eller reservkraft. | ett sddant scenario
behoéver den nuvarande kapaciteten for vattenkraft bli motsvarande
fem ganger storre dn dagens kapacitet, vilket kraver en omfattande
utodkning av reservoarer och nya lésningar for recirkulering av
vattenresurser.*®

Toppfléde (m/s)
>4.01 1,76-2,00 0 51-075
3,51-4,00 1,51-1,75 Il 0,26-0,50
3,01-3,50 Il 126-1,5 IO 11-025
2,51-3,00 Il 1,01-1,25 <010
2,01-2,50 0 76-1,00 Land

Storbritanniens kontinentalsockel och kanaléns
territoriella havsgrans

Bild 9. Tidvattenstrommarnas hastighet i Irlandska sjon.
Kélla: UK Government.'®

12 Trondheim, H. M. (2022). Ensuring Supply Reliability and Grid Stability ina 100%
Renewable Electricity Sector in the Faroe Islands

13 Tréndheim, H. M. (2022). Ensuring Supply Reliability and Grid Stability ina 100%
Renewable Electricity Sector in the Faroe Islands

14 Trondheim, H. M. (2022). Ensuring Supply Reliability and Grid Stability ina 100%
Renewable Electricity Sector in the Faroe Islands

15 UK Government, Department of Business, Energy and Industrial Strategy, 2021

Med en forvantad betydande andel tidvattenkraft i energimixen
ar 2030 bedoms daremot vindkraft endast behodva sta for uppskatt-
ningsvis en tredjedel av mixen och behovet av vattenkraft ar 2030
skulle enligt SEVs beddmning sjunka till halften jamfort med scena-
riot utan tidvattenkraft.'

Wales/Storbritannien

Sedan 2022 avsatter den brittiska regeringen 20 miljoner pund per
ar i prisstod for elproduktion fran tidvattenstrommar som en del av
regeringens program for prisstod till fornybar energi (Contracts for
Difference, CfD)." Syftet &r att ge sektorn for marin energi mojlig-
heter att utveckla teknik och sanka kostnaderna pa samma satt som
havsbaserad vindkraft har kommersialiserats.

2019 utlyste Wales regering ett "klimatnodlage” for att belysa att
klimatforandringarna hotar saval ménniskors halsa som landets eko-
nomi, infrastruktur och dess naturliga miljo. | samband med detta
lanserades en atgardsplan dar ett av de hogst prioriterade atgards-
omradena ar att etablera en véarldsledande industriinom marin
energi.!® Ett av de uttryckta malen fran regeringeniWales ar att
utveckla minst tio (10) procent av den potentiella tidvattenstrom-
men och vagenergin utanfor den walesiska kusten ar 2025."

Minesto har ett arrendeavtal med the Crown Estate i Storbritan-
nien som géller till och med ar 2043 med tolv manaders 6msesidig
uppsadgning. Genom avtalet har Minesto en exklusiv ratt att kom-
mersialisera och bedriva verksamhet i omradet Holyhead Deep vid
Wales kust genom att installera Minestos marina kraftverk inom
omradet som arrendet omfattar.

Sydostasien

Sydostasien bedéms ha en stor potential for smaskaliga anlagg-
ningar med syftet att ersatta elgeneratorer drivna med fossila
branslen. Da 6-nationer forvantas att drabbas hart av stigande
havsnivaer finns starka politiska drivkrafter att leda utvecklingen
mot fornybara energislag.'” | Sydostasien saknar idag cirka 45
miljoner manniskor tillgang till elektricitet.?® Indonesien med cirka
17 500 6ar och Filippinerna med cirka 7 000 6ar star infor stora
utmaningar i att tillhandahalla el till samhallen pa flertalet av
dessa 0ar. Geografiska faktorer gor det tekniskt och ekonomiskt
svart att integrera 6-samhallen med konventionella elnét, varfor
smaskaliga anlaggningar beddéms behova byggas for att ersatta
jamforelsevis dyra och miljoskadliga dieselgeneratorer.? Under
slutet av 2022 ingick Minesto samarbetsavtal for projektutveck-
lingi Nusa Tengara Barat-regionen i Indonesien.

16 Welsh Government, 2019

17 Marine Energy Wales, Policy

18 UK Government, The National Archives. Peak Flow for a Mean Spring Tide
19 IPCC. Sixth Assessment Report. 2022

20 International Energy Agency. Southeast Asia Energy Access Outlook 2019
21 GE. Powering remote islands one microgrid at-a-time. 2017
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Taiwan

Forutsattningarna for att utvinna marin energi i Taiwan bedéms
vara mycket goda eftersom landet har tillgang till saval tidvatten-
strommar som oceanstrommar. Den stérsta naturresursen bestar
av Kuroshiostrémmen som berdknas vara varldens nast storsta
oceanstrém.?? Den lokala naturresursen kannetecknas av relativt
laga stromningshastigheter (under 1,5 m/s) och ar dérmed ldmpad
for utvinning av energi genom Minestos teknologi som kan verkai
stromférhallanden med genomsnittliga floden omcirka 1,2 m/s.
Baserat pa bedomningar ar 2022 baseras 98 procent av landets
totala energianvandning pa importerade fossila branslen.?® Under
mars 2022 lanserade Taiwans regering "Pathway to Net-Zero
Emissions”.?* Minesto har ett samarbete med Center for Ocean
Energy System at National Taiwan Ocean University. 2023 inleddes
ett samarbete med Taiwan Cement Green Energy, en storre aktor
inom fornybar energi i Taiwan.

POTENTIELLA MARKNADER

Minesto for dialog och har etablerat samarbeten med forsknings-
institut och branschaktorer pa ett stort antal av vérldens 6vriga
marknader sa som Japan, Kanada, USA, Chile, Norge, Sydkorea och
Australien. | bérjan pa 2024 inledde Minesto ett samarbete med en
lokal projektutvecklare i Australien. Nedan foljer ett antal exempel
pa marknader dar havsenergi, med fokus pa havsstrommar, ar under
utveckling.

Japan har storatillgangar i form av bade langsamma tidvatten- och
oceanstrémmar. Havsforskning och marin teknik ar vél etablerade
kunskapsomraden i Japan och ett flertal havsenergitekniker ar under
utveckling tillsammans med industriella aktorer, om ani tidig fas.?

| Sydkorea ar forhallandena kring naturresursen likartade med
Japan och det finns omfattande havsresurser med tidvatten- och
oceanstrommar. Det statliga elbolaget KEPCO med sitt forsk-
ningsinstitut KEPRI bedriver aktiv utveckling av havsenergiteknik
tillsammans med etablerad koreansk industri. Den sydkoreanska
regeringen har beslutat om en kommersialiseringsplan for havs-
energiisyfte att bidra till det nationella malet om 20 procent
fornybar elproduktion ar 2030.%

| Kanada har ett industrikluster etablerats kring Bay of Fundy,
Nova Scotia, med fokus pa testning och utbyggnad av demonstra-
tionsanlaggningar for marin energi.?” De starka flodena i omradet
(6ver 5m/s) ar den framsta orsaken, da det ger gynnsamma testfor-
hallanden for hog elproduktion. Bade i Bay of Fundy och i angréns-
ande kustomraden finns rikligt med omraden med laga och medel-
hoga floden som ar vél lampade for Minestos teknologi.

22 Ocean Info. The 6 Major Ocean Currents of the World
23 The Diplomat, 2022
24 National Development Council Taiwan. 2022

25 New Energy and Industrial Technology Development Organization. Demonstration
of Ocean Energy Power Generation, 2022

26 Ocean Energy Systems, Annual Report 2018

I USA finns ett flertal aktorer inom tidvattenenergi och ett
intresse att exploatera Floridastrommen for elproduktion. Minesto
har ett samarbete med Southeast National Marine Renewables
Energy Center (SNMREC) dar det finns mojlighet att utvecklaen
forsta demonstrationsanléaggning for Minestos teknologi i USA. | ett
omrade utanfor Lake Worth finns méjlighet till narliggande installa-
tionsplatser med Minestos teknik. 2022 implementerade den ameri-
kanska regeringen The US Inflation Reduction Act, vilken anses
bidra till nytt stod och langsiktig synlighet for expansion av forny-
baraenergikallor.?®

Chile en av varldens langsta kustlinjer och en betydande tidvat-
tenresurs. Potentialen for marin energi uppskattas till 6ver 4 GW.%”
Ett center for utveckling av marin-energi har grundats, MERIC
(Marine Energy Research and Innovation Center), for att stimulera
branschutveckling och for att kartlagga den marina energiresursen.
Chile ar till stor del beroende avimport av fossila branslen vilket
traditionellt har inskrankt landets energisékerhet samt medfort
hogre elpriser an andra ldnder i regionen.®

27 Ocean Energy Systems, Annual Report 2018

28 International Energy Association, Report Renewables 2022

29 Aquatera Ltd, Recommendations for Chile’s Marine Energy Strategy - a roadmap for
development, 2014

30 Norton Rose Fulbright, Renewable energy in Latin America, 2017
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Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell information

Den finansiella informationen i detta avsnitt redovisar Minestos
kapitalisering och skuldsattning pa koncerniva per den 31 december
2023. Se avsnittet "Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden” for
ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor 1sas tillsammans med
Minestos finansiella information med tillhérande noter som inforli-
vats i prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Legala fragor och
annan kompletterande information”. Férutom arsredovisningarna for
rékenskapsaren 2022 och 2023 som har reviderats, har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KAPITALISERING
Nedan visas Minestos kapitalstruktur baserat pa eget kapital och
rantebdrande skulder per den 31 december 2023.

TSEK (ominget annat anges) 31 december 2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 28896
For vilka garanti stalls -
Mot annan sakerhet —
Utan garanti/utan sakerhet 28896
Summa langfristiga skulder (exklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 500
Garanterade -
Med sdkerhet —
Utan garanti/utan sakerhet 500
Summa eget kapital 522746
Aktiekapital 8037
Ovrigt tillskjutet kapital 846011
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) -331301
Totalt 552141

NETTOSKULDSATTNING
Nedan visas Minestos nettoskuldsattning per den 31 december
2023.

TSEK (ominget annat anges) 31 december 2023
(A) Kassa och bank 15160
(B) Andra likvida medel —
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 43228
(D) Likviditet (A + B+ C) 58 388
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldin-

strument, men exklusive den kortfristiga andelen av

langfristiga finansiella skulder) 28896
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder —
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) 28896
(H) Kortfristig finansiell skuldsittning netto (G - D) -29492

(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig
andel och skuldinstrument) 500

(J) Skuldinstrument —
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1 + J + K) 500

(M) Total finansiell skuldsattning (H + L) -28 992

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for att tillgodose Minestos behov under den kommande
tolvmanadersperioden.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH INDIREKTA SKULDER
Minesto hade inte nagra eventualforpliktelser eller indirekta skulder
per den 31 december 2023.

INVESTERINGAR

Sedanden 31 december 2023, fram till dagen for Prospektet, har
Minesto inte gjort nagra vasentliga investeringar, utéver de investe-
ringar som sker i den I6pande verksamheten, och Bolaget har inte
ingatt nagra ataganden avseende vasentliga framtida investeringar.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER 31 DECEMBER 2023
Det har inte skett nagra betydande férandringar av Minestos
finansiella resultat eller stéllning sedan den 31 december 2023.

DEN SENASTE UTVECKLINGEN OCH AKTUELLA TRENDER
Savitt Bolaget kdnner till har det sedan utgangen av det senaste
rékenskapsaret fram till Prospektets datum inte skett nagra vasentliga
forandringar i utvecklingstrenderna avseende forséljning, lager, kost-
nader, forsaljningspriser eller produktion. Detta beror huvudsakligen
pa att den bransch Bolaget verkar inom ar under framvéxande.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och

hogst sex ledamdter med hogst sex suppleanter. Bolagets styrelse

bestar for ndrvarande av sex ordinarie styrelseledaméter och en

styrelsesuppleant. Styrelsen har sitt sate i Géteborgs kommun.
Samtliga styrelseledaméter &r valda for tiden intill slutet av nésta

arsstamma.

Av nedanstdende tabell framgar Bolagets styrelseledaméter, aret
de forst valdes in, ledamoternas befattning, om de anses vara obero-
ende i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare
samt om de anses vara oberoende i férhallande till storre aktiedgare
samt deras innehav i Bolaget per dagen for Prospektet. | forteck-
ningarna 6ver bland annat styrelseledaméternas ovriga uppdrag
efter tabellen anges inte uppdrag i Minesto eller Koncernen.

Oberoende i forhallande till:

Bolaget och ledande

Namn Befattning Invald Innehav®? befattningshavare Storre aktiedgare®?
Jonas Millgvist Styrelseordforande 2018 1576 aktier Ja Ja
Bengt Adolfsson Styrelseledamot 2010 29800840 aktier Ja Nej
Martin Edlund Styrelseledamot och verkstéllande direktor 2008 176 790 aktier Nej Ja
Goran Linder Styrelseledamot 2007 — Ja Nej
Joel Lybert Styrelseledamot 2023 — Ja Ja
Git Sturesjo Adolfsson  Styrelseledamot 2010 29800840 aktier Ja Nej
Andreas Gunnarsson Styrelsesuppleant 2007 - Ja Nej

Jonas Millqvist

Fédd 1961. Styrelseordférande sedan 2020
och styrelseledamot sedan 2018

Jonas Millgvist ar Senior Underwriter vid
Danmarks Exportkreditnamnd, Eksport
Kredit Fonden. Han har erfarenhet av

affarsutveckling och finansiering inom
fornybar energi, inte minst fran att ha arbetat atta ar fér den globala
vindkraftstillverkaren Vestas Wind Systems. Under sin tid pa Vestas
ledde Jonas olika team inom avdelningarna Treasury och Structured
Finance for att mojliggora storskaliga vindkraftsprojekt genom olika
finansieringsldsningar.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Jonas Millgvist har inga andra pagaende
uppdrag.

Innehav i Bolaget: 1 576 aktier.

Bengt Adolfsson

Fodd 1949. Styrelseledamot sedan 2010.
Bengt Adolfsson ar dgare till investment-
bolaget BGA INVEST AB. Hans bakgrund
inbegriper tiden som verkstallande direk-
tor och senare ordférande for Hilding
Anders, da Europas storsta sangtillver-
kare. Under Bengt Adolfssons tid pa Hilding Anders vaxte féreta-
get fran en omsattning pa 6 MEUR till ndra 400 MEUR.

Padgdende 6vriga uppdrag: Bengt Adolfsson &r styrelseledamot i
Acconeer AB och SmartRefill i Helsingborg AB samt styrelsesupple-
ant i BGA INVEST AB.

Innehav i Bolaget: 29 800 840 aktier via det heldgda bolaget
BGAINVEST AB.

31 Avser eget och narstaende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalforsakring.

32 Med "stérre aktiedgare” avses agare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget. Om ett foretag ager mer an 50 procent av aktierna,
andelarnaeller rosternaiett annat foretag, anses det forstnamnda foretaget indirekt kontrollera det senare foretagets dgande i det andra foretaget.
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FORTS.STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Martin Edlund

Fédd 1969. Styrelseledamot sedan 2008 och
verkstdllande direktor sedan 2016.

De senaste 20 aren har Martin Edlund var-
vat arbete som managementkonsult med
strategiska forskningssamarbeten i teknik-
foretag sasom ABB, GE, LM Ericsson och
ITT Industries. Han har varit aktiv i havsenergibranschen under det
senaste dryga decenniet. Sedan 2016 leder Martin Edlund Minesto
och bolagets strategi for att kommersialisera dess teknologi i egen-

skap av verkstéllande direktor.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Martin Edlund ar styrelseordférande i
Kebbison AB.

Innehav i Bolaget: 176 790 aktier.

Goran Linder

Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2007.
Goran Linder ar verkstallande direktor for
Corespring New Technology AB och
Corespring Invest AB. Han har ¢ver 30 ars
diversifierad erfarenhet fran forsaljning,

Q

omfattande kunskaper inom teknikrelaterade omraden.

affarsutveckling och foretagsledning, med

Pdgdende 6vriga uppdrag: Goran Linder &r styrelseledamot och verk-
stallande direktor i Corespring Finance AB, Corespring Invest AB,
Corespring New Technology AB och Granitor Growth Management
AB. Goran Linder ar vidare styrelseordférande i Checkproof AB,
Crunchfisch AB och QCG Sweden AB. Goran Linder ar &ven styrel-
seledamot i Karnfull Next AB och Pergamum AB samt styrelsesupp-
leant i Corpower Ocean AB.

Innehav i Bolaget: Goran Linder har inget innehav. Géran Linder
representerar dock Corespring New Technology AB som dger 26
426 537 aktier i Bolaget.

Joel Lybert

Fédd 1975. Styrelseledamot sedan 2023.
Joel Lybert har en kandidatexamen i
marinteknik fran Hogskolan i Kalmar samt
har IHM Advanced Certificate Business
Development fran IHM Business School.

Joel Lybert ar verkstallande direktor i
Granitor Systems AB och var under dren 2019-2021 verkstal-
lande direktor i Zander & Ingestrom AB. Han har tidigare varit
bland annat chef fér enheten industri kundservice samt forsalj-
ningschef pa enheten energi och gas pa Siemens under aren
2014-2019.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande
direktor i Granitor Systems AB.

Innehav i Bolaget: Joel Lybert &ger inga aktier i Bolaget.
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Git Sturesj6 Adolfsson

F6dd 1961. Styrelseledamot sedan 2010.
Git Sturesjo Adolfsson har 30 ars erfa-
renhet inom féretagsledning, ledning av
marknadsférings- och séljorganisationer
inom bade internationell och inhemsk

verksamhet.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Git Sturesjo Adolfsson ar styrelseledamot
och verkstéllande direktor i BGA INVEST AB. Git Sturesjo Adolfs-
son &r aven styrelseordférande i SmartRefill i Helsingborg AB samt
styrelseledamot i Acconeer AB.

Innehav i Bolaget: Git Sturesjo Adolfsson har inget innehav. Git
Sturesjo Adolfsson &r dock gift med Bengt Adolfsson som dger
29800 840 aktier i Bolaget via sitt heldgda bolag BGA INVEST AB.

Andreas Gunnarsson

F6dd 1974. Styrelsesuppleant sedan 2007.
Andreas Gunnarsson har studerat vid
Jonkoping International Business School
och har erfarenhet inom uppstart och drift
av tillvéxtbolag inom tekniksektorn.
Andreas Gunnarsson &r Investment
Manager och Portfolio Director pa Corespring New Technology AB
samt har tidigare bland annat arbetat som Investment Manager pa
Saab Ventures.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Andreas Gunnarsson ar styrelseordfo-
rande i Corpower Ocean AB, Heliospectra AB (publ), Heliospectra
Personal AB och Lamera AB.

Innehav i Bolaget: Andreas Gunnarsson dger inga aktier i Bolaget.
Andreas Gunnarsson representerar dock Corespring New Techno-
logy AB som dger 26 426 537 aktier i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Martin Edlund
En presentation av Martin Edlund dterfinns i avsnittet

"Styrelse” ovan.

Gustav Kvibling

Fodd 1989. Finanschef (CFO) sedan 2023.
Gustav Kvibling har en Master of Science i
ekonomi fran Lunds universitet. Gustav
Kvibling har omfattande erfarenhet fran
finans, IR och affarsutveckling i hdgtekno-

logiska bolag. Han har tidigare varit CFO/
ekonomichef pa Ekoligens AB respektive Xbrane Biopharma AB
samt varit auktoriserad revisor pa EV.

Pdgdende 6vriga uppdrag: Gustav Kvibling har inga andra pagaende
uppdrag.

Innehav i Bolaget: 3000 aktier.

Johannes Huiffmeier

Fodd 1980. Operativ chef (COO) sedan 2023.
Johannes Huffmeier har en Master of Sci-
ence inom Naval Architecture och Ocean
Engineering fran Hamburg University of
Technology i Tyskland och NTNU Trond-
heim i Norge. Han har en bakgrund inom

sjofart och fornybar energi offshore, saval som offshore vind pa
ABB. Han har dven tidigare arbetat med sékerhet och transport for
offshore och marin pa Rise Research Institutes of Sweden AB.
Pdgdende 6vriga uppdrag: Johannes Huffmeier har inga andra
pagdende uppdrag.

Innehav i Bolaget: 1 645 aktier.
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Bernt Erik Westre

Fédd 1976. Teknisk chef (CTO) sedan 2017,
dessférinnan design manager sedan 2016.
Bernt Erik Westre har 20 ars erfarenhet
av teknik- och konceptutveckling samt
projektledning inom havsbaserad energi.
Han har tidigare innehaft ingenjors-,
chefs- och radgivande positioner pd GVA Consultants och Aker
Maritime. Bernt Erik Westre har en Master of Science i Naval
Architecture fran Norwegian University of Science and Techno-
logy.

Pagdende 6vriga uppdrag: Bernt Erik Westre har inga pagaende
ovriga uppdrag.

Innehav i Bolaget: 15 027 aktier och 397 aktier genom narstaende.
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Bvriga upplysningar

Styrelseledaméterna Bengt Adolfsson och Git Sturesjo Adolfsson ar
gifta. Utover denna relation foreligger inte nagra relationer eller
familjeband eller andra narstaende relationer mellan Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
domts i bedragerirelaterade mal under atminstone de fem senaste
aren. Utodver vad som anges nedan har ingen reglerings- eller till-
synsmyndighet (inbegripet erkidnda yrkessammanslutningar) under
atminstone de fem senaste aren officiellt bundit ndgon styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare for ett brott och ingen av dem
har under de atminstone fem senaste aren forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings- lednings- eller tillsynsor-
gan eller att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos
Bolaget.

Corespring New Technology AB, som Goran Linder ar styrelse-
ledamot och verkstallande direktor i, har mottagit tva sanktions-
avgifter fran Finansinspektionen. Den férsta sanktionsavgiften
beslutades av Finansinspektionen i november 2019 och avsag
underlatenhet att inom foreskriven tid anmala transaktion med
aktier i PowerCell Sweden AB (publ) till Finansinspektionen. Den
andra sanktionsavgiften beslutades av Finansinspektionen i maj
2020 och avsag underlatenhet att inom foreskriven tid anmala
transaktion med aktier i Minesto till Finansinspektionen.

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i ledningen kan nas
via Bolagets kontor med adress J A Wettergrens Gata 14,421 30
Vastra Frolunda.
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Revisor

Ernst & Young Aktiebolag (Box 7850, 111 47 Stockholm) har varit
Minestos revisor sedan 2009 och omvaldes pa arsstamman 2023
for perioden intill slutet av nasta arsstamma. Andreas Mast (fodd
1979) har sedan 2020 varit Bolagets huvudansvariga revisor.
Andreas Mast ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (bransch-
organisationen for auktoriserade revisorer). Ernst & Young Aktie-
bolag har varit revisor under hela den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet.
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Aktier, Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIEINFORMATION

Enligt Minestos bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
4000000 SEK och hogst 16 000 000 SEK och antal aktier ska vara
ldgst 80 000 000 och hogst 320 000 000. Samtliga aktier ar av
samma aktieslag. Per den 31 december 2023 uppgick Minestos
registrerade aktiekapital till 8 036 634,70 SEK férdelat pa

160 732 694 aktier. Antalet aktier och aktiekapitalet per dagen for
Prospektet &r detsamma som per den 31 december 2023. Aktierna
ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvéarde om 0,05
SEK. AktiernaiBolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och
aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria éverlatbarheten.

FORETRADESEMISSIONEN OCH UTSPADNING
Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medféra att aktie-
kapitalet kommer uppga till 10045 793,35 SEK och att antalet
aktier i Bolaget kommer uppga till 200 915 867. Aktierna kommer
att haett oférandrat kvotvarde om 0,05 SEK.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen kommer de aktiedgare
som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen vidkanna
en utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 20 procent av
totala antalet aktier respektive roster i Bolaget efter Erbjudandet.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO4 som omfat-
tas av Foretradesemissionen, under forutsattning att Foretrades-
emissionen fulltecknas, kommer aktiekapitalet uppga till
10715 512,90 SEK och antalet aktier kommer uppga till
214 310 258. Det innebér en ytterligare utspadning om maximalt
cirka 6,2 procent.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De rattigheter som ar férenade med aktier som &r emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast &ndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen. Nedan foljer rattigheter som ar férenade med aktierna.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget medfor en (1) rost pa bolagsstamma. Vid
bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet
dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner som beréttigar till teckning av aktier
eller konvertibler som beréattigar till utbyte mot aktier, har aktiea-
garna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till
det antal aktier de férut ager.

Ratt till utdelning och 6verskott i handelse av likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till
eventuellt dverskott vid likvidation. Vinstutdelning beslutas av
bolagsstdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att efter utdelning finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdel-
ningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna
kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Samtliga aktiedgare
som ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag for utdelningen ar beratti-
gad att motta utdelning. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begran-
sas endast genom allmanna regler for preskription. For det fall att
fordran preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaran-
den vid utdelning till aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begrasningar som foljer av bank- och/eller
clearingsystem i relevant jurisdiktion.

| hdndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskottet i proportion till det antal aktier som innehas av aktiedgaren.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbju-
danden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (" Take-
overreglerna”). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller
endel av aktiernaiett bolag och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier i
ett bolag.

For det fall att styrelsen eller verkstéllande direktoren i Minesto,
pa grund av information som harrér fran den som avser att ldmna ett
offentligt uppképserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grun-
dad anledning att anta ett sddant erbjudande &r nara forstaende,
eller omett sddant erbjudande har ldmnats, far Minesto enligt
Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgar-
der som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
l&mnande eller genomférande. Minesto far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkodpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En aktiedgare som
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har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som utgangs-
punkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkodpserbju-
dande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinldsen for det
fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som represen-
terar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbju-
dandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktiernaiett bolag, oavsett aktiernas
rostvérde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in dterstdende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande
satt har denvars aktier kan [6sas in ratt att fa sina aktier inlésta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses genom tvangs-
inlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har
ldmnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal
motiverar annat. | évriga fall ska I6senbeloppet for aktierna mot-
svaradet pris som kan paréknas vid en forsaljning av aktierna under
normala forhallanden. Denna process for bestdmmande av skalig
ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinldésen utgor en del i
det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvis-
ter ominlésen ska prévas av skiljeman.

Minestos aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkodpserbjudanden betréffande
Minestos aktier under det innevarande eller féregaende raken-
skapsaret.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Minesto ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoftring och registrering av
aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamnings-
registret ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

UTDELNINGSPOLICY

Minesto ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
avsattas till verksamheten. Mot denna bakgrund har Bolaget inte
l&mnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas avden
historiska finansiella informationen samt berdknar inte Idmna nagon
utdelning under de ndrmaste aren. | framtiden, nar Bolagets resultat
och finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli aktuellt i den
man sadan foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktied-
gare. Framtida utdelningar kommer vara beroende och baserade pa
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i dvrigt. Bolaget har i nulaget inte antagit ndgon utdel-
ningspolicy.

BEMYNDIGANDE
Vid arsstamman i Minesto den 7 juni 2023 beslutade stdmman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till ndstkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier och/
eller teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kontant betalning
och/eller med bestdammelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.
Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive antalet aktier
som ska kunna tecknas med stod av optionsratt till nyteckning av
aktier respektive antalet aktier som konvertibler ska beréattiga
konvertering till ska sammanlagt uppga till hogst 17 859 188 nya
aktier, motsvarande en utspadning (vid tidpunkten for arsstamman)
om knappt 10 procent.

AGARSTRUKTUR

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst
fem procent av aktierna och rosterna per den 31 december 2023,
inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Savitt styrelsen vet ar Bolaget varken direkt eller indirekt kontrolle-
rat av nagon enskild part eller av flera parter tillsammans och i
samforstand. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde.

Antal aktier/  Andel av aktier/

Aktiedgare roster roster
BGA Invest AB 29800840 18,54 %
Corespring New Technology AB 26426 537 16,44 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 9763820 6,07 %
Ovriga aktiesgare 94741497 58,94 %
Totalt 160732 694 100%
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TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER MED MERA

Bolaget har per dagen for Prospektet utgivit totalt 1 320 250 teck-
ningsoptioner av serie 2021/2025 som berattigar till teckning av
totalt 1 320 250 aktier om samtliga teckningsoptioner utnyttjas.
Samtliga teckningsoptioner av serie 2021/2025 har utgivits inom
ramen for Bolagets incitamentsprogram (LTI 2021) som beskrivs
narmare nedan under avsnittet "Incitamentsprogram”. En (1) teck-
ningsoption av serie 2021/2025 ger rétt att tecknaen (1) ny aktie
Bolaget.

Utover teckningsoptionerna av serie 2021/2025 som vidare
beskrivs nedan har Bolaget, per dagen fér Prospektet, inga andra
utestaende teckningsoptioner, personaloptioner, konvertibler eller
likande finansiella instrument som kan berattiga till teckning av
aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram
Vid arsstamman den 2 juni 2021 beslutade aktiedgarna att infora
ett prestationsbaserat och langsiktigt incitamentsprogram fér
ledande befattningshavare och anstalldai Bolaget (LT12021).
Deltagarnas andel av ovan angiven volym av teckningsoptioner
omfattar maximalt 943 207 teckningsoptioner av serie 2021/2025
fordelat pa maximalt 64 anstéllda i Bolaget. Det finns dock en mojlig-
het for styrelsen att erbjuda eventuella nyanstallda (alternativt
befintliga anstallda som inte redan erhallit sidant erbjudande) att
deltaiincitamentsprogrammet for det fall att styrelsen bedémer att
ett sddant erbjudande ligger i Bolagets intresse.
Incitamentsprogrammet har en intjdnandeperiod om fyra ar dar
deltagarnaintjénar en fjardedel (1/4) av tilldelade prestationsaktie-
ratter den 1januari 2022, 2023, 2024 samt 2025, forutsatt att

deltagaren ar anstalld i Koncernen och Bolaget uppnar vissa mil-
stolpar. Efter utgadngen av intjadnandeperioden kommer deltagarna
vederlagsfritt att tilldelas teckningsoptioner i forhallande till antalet
intjanade prestationsaktieratter. En teckningsoption av serie
2021/2025 berattigar innehavaren till teckning av en aktie i Bolaget
till ett pris motsvarande aktiens kvotvarde vid tidpunkten for aktie-
teckningen.

Inom ramen fér incitamentsprogrammet LTI 2021 har 646 333
prestationsaktieratter intjanats och tilldelats, motsvarande
646 333 teckningsoptioner av serie 2021/2025. Icke intjanad
volym av prestationsaktieradtter uppgar till 296 874 motsvarande
296 874 teckningsoptioner av serie 2021/2025. Baserat pa princi-
pernafor LTI 2021 har inga teckningsoptioner av serie 2021/2025
annu tilldelats deltagarna sadan tilldelning sker forst i samband med
programmets avslut ar 2025. Saledes har inga teckningsoptioner av
serie 2021/2025 hittills nyttjats for teckning av aktier.

Utéver de 943 207 teckningsoptioner som kan tilldelas delta-
garnai LTI 2021 har stdmman dven beslutat att emittera 377 043
teckningsoptioner av serie 2021/2025 vilka ska anvandas till tack-
ande av Bolagets kostnader. Sddan kostnadstackning innebar att
styrelsen &ger ratt att ingd sa kallade swap-avtal med tredje part.

Tid for aktieteckning for teckningsoptionerna av serie
2021/2025 &r 15juni 2021 till och med 31 juli 2025, dock att delta-
garnai LTI 2025 sa som ovan angivits kommer att erhalla eventuella
teckningsoptioner i slutet av den angivna teckningsperioden. Vid
utnyttjande av samtliga 1 320 250 teckningsoptioner av serie
2021/2025 okas aktiekapitalet med hogst 66 012,5 SEK, motsva-
rande en utspadning om ca 0,81 procent berdknat utifran antalet
aktier i Bolaget innan Foretradesemissionen.

Antal Antal Okning av
Incitamentsprogram teckningsoptioner nyaaktier  aktiekapitalet (SEK) Losenpris (SEK) Tid for aktieteckning
LTI 2021 - teckningsoptioner av 1320250 1320250 66012,50  Kvotvérde (0,05) 2021-06-15-2025-07-31
serie 2021/2025
(ledande befattningshavare och anstéllda)
Totalt: 1320250 1320250 66012,50
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Legal information och

annan kompletterande information

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Minesto
AB, med organisationsnummer 556719-4914. Bolagets LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) ar 529900U9GEOJY-
UBPUP93. Bolagets styrelse har sitt sate i Géteborgs kommun.
Minesto ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid
Bolagsverket den 6 december 2006 och vars associationsform reg-
leras av aktiebolagslagen. Bolaget ar ett avstdmningsbolag och dess
aktiebok fors av Euroclear. Bolagets kontorsadress ar J A Wetter-
grens gata 14,421 30 Vastra Frolunda, telefonnummer +46 (0)31-
2900 60 samt hemsida www.minesto.com. Informationen pa hemsi-
dan utgor inte den del av Prospektet, savida denna information inte
inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Minesto &r moderbolag i en koncern som utéver Minesto bestar
av de heldgda dotterbolagen Minesto UK Ltd, Minesto Warrants
One AB, Holyhead Deep Ltd, Sp/f Minesto Foroyar och Minesto
Taiwan Ltd.

VASENTLIGA AVTAL

Minesto har inte, med undantag for avtal som ingar i den normala
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vésentlig betydelse under
en period om tvéa (2) ar omedelbart fore offentliggérandet av Pro-
spektet.

TRANSAKTION MED NARSTAENDE

Sedan den 31 december 2023 och fram till dagen fér Prospektet har
inga transaktioner med narstaende som enskilt eller tillsammans ar
vasentliga for Bolaget agt rum.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Minesto har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaran-
den (inbegripet forfaranden som dnnu inte &r avgjorda eller som
enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Idnsamhet.

KOSTNADER FOR FORETRADESEMISSIONEN

Bolagets totala kostnader for Foretradesemissionen berdknas
uppga till cirka 19 MSEK. Sadana kostnader inbegriper arvoden till
radgivare och 6vriga emissionskostnader, inklusive ersattning till

garanter.
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RADGIVARE OCH DERAS INTRESSEN

Bolagets finansiella radgivare i samband med Foéretradesemissionen
ar Pareto. Pareto har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Minesto for vilka de erhallit, och kan komma att erhalla,
ersattning. Paretos ersattning fran Bolaget inom ramen for Foretra-
desemissionen ar till viss del baserat pa utfallet i Foretradesemissio-
nen. Nordic Issuing ar emissionsinstitut och MAQS Advokatbyra ar
legal radgivare at Bolaget i samband med Foéretradesemissionen.

PROSPEKTETS GODKANNANDE

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myn-
dighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbartisa matto att det uppfyller de krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen och detta godkannande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta god-
kdnnande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvalite-
ten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor
gbrasin egen beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i
dessavardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett for-
enklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

SAMMANFATTNING AV LAGSTADGADE
OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Minesto
har offentliggjort i enlighet med Marknadsmissbruksférordningen
(596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv manaderna.

Foretradesemissionen

e Den 26 februari 2024 offentliggjorde Minesto att styrelsen
beslutat om Féretradesemissionen, villkorat av bolagsstdmmans
efterféljande godkdnnande.

Ovrigt
e Den 15 mars 2023 offentliggjorde Minesto preliminart utfall i

Bolagets foretradesemission av aktier.

o Den 9 februari 2024 offentliggjorde Minesto att bolaget natt
historisk milstolpe da tidvattenkraftverket Dragan 12 (1,2 MW)
producerat sin forsta elektricitet till Faréarnas elnét.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Nedanstaende information inforlivas i Prospektet genom hanvisning
och utgor darmed en del av Prospekt. De delar i nedan angivna
dokument som inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara
relevanta for investerare eller dterges pa annan plats i Prospektet.
Dokument som inforlivas genom héanvisning finns under Prospektets
giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.minesto.com.
Utover den information som inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ningar ingar inte informationen pa Bolagets webbplats, eller ndgon
annan angiven webbplats, i Prospektet.

Foljande information har inforlivats genom hanvisning:

« Arsredovisningen for rakenskapsaret 20222 koncernens resul-
tatrakning (sida 9), koncernens balansrakning (sidorna 10-11),
koncernens kassafloédesanalys (sida 12), noter (sidorna 17-27)
samt revisionsberattelse (sidorna 29-30).

o Arsredovisningen for rakenskapsaret 2023%: koncernens
resultatrakning (sida 9), koncernens balansrakning
(sidorna 10-11), koncernens kassaflddesanalys (sida 12),
noter (sidorna 17-27) samt revisionsberattelse (sidorna 29-30).

Minestos arsredovisningar for rékenskapsaren 2022 och 2023 har
reviderats av Bolagets revisor.

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Minestos bolagsordning samt registreringsbevis och dven villkor for
teckningsoptionerna av serie TO4 finns under Prospektets giltig-
hetstid tillgadngliga for granskning under ordinarie kontorstid pa
Bolagets kontor pa adress J A Wettergrens gata 14,421 30 Vastra
Frolunda. Dessa handlingar finns dven tillgdngliga pa Bolagets
hemsida, www.minesto.com.

33 Minesto - Arsredovisning 2022.
34 Minesto - Arsredovisning 2023.
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Adresser

BOLAGET
Minesto AB
J AWettergrens gata 14
421 30 Vastra Frolunda

FINANSIELL RADGIVARE TILL BOLAGET
Pareto Securities AB

Berzelii Park 9

Postbox 7415

103 921 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
MAQS Advokatbyra

Ostra Hamngatan 24

Box 11918

404 39 Goteborg

EMISSIONSINSTITUT
Nordic Issuing AB
Stortorget 3

21122 Malmo

REVISOR
Ernst & Young AB
BOX 7850
103 99 Stockholm
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