31 MARS

o

DELARSREDOGORELSE 1 JANUARI-




Minesto AB (publ) Delarsredogorelse 1 januari-31 mars 2025

Vasentliga handelser
Januari-mars 2025

| februari valkomnar Minesto fardiska intressenter,
myndigheter och allménhet till ett seminarium

pa Nordens hus i Torshavn. Vd Martin Edlund pre-
senterade bolagets vision for ett hallbart energi-
system pa Fardarna, en plan for utbyggnad pa 200
MW. Inbjudna intressenter visade stort intresse
for Minestos utbyggnadsplan pa Fardarna.

En oberoende granskning av Minestos teknologi
Dragon Class som pabérjades hésten 2024 slutfors
av DNV - vérldsledande inom teknikutvarderingar
och certifieringar inom energi- och sjofart, inklu-
sive férnybara energi. Den framgangsrikt slutforda
granskningen starker Minestos investeringscase
for utbyggnad.

Minesto véljs ut att delta i Energimyndighetens
marknadsutvecklingsprogram GIA (Global Innova-
tion Accelerator). Global Innovations Accelerator
Programme &r initierat och finansierat av Energi-
myndigheten och drivs tillsammans med Business
Sweden. Minestos fokus i programmet ar att starka
affarsutvecklingen i Asien.

Minesto véljs ut av den vdlrenommerade lager-
tillverkaren SKF for att delta i en storskalig inter-
nationell varumarkeskampanj. Kampanjen "The
Faroe Islands Space Program - a space program
that never leaves earth” lyfter fram Minestos inno-
vativa, kraftfulla tidvattenenergidrakar och mojlig-
heten att utnyttja "manenergi”, for att ta tillvara de
resurser som finns pa jorden pa ett hallbart satt.

Efter periodens utgang

o Efter periodens utgang, utnyttjades totalt
9 906 055 teckningsoptioner av serie TO4 mot-
svarande cirka 89,0 procent av samtliga tecknings-
optioner. Garantiataganden uppgick till 1221 727
aktier, vilket motsvarande cirka 11,0 procent av
de utestaende teckningsoptionerna av serie TO4.
Darmed sa blev teckningsoptionerna utnyttjade
till 100 procent och teckningskursen uppgick
till 1,54 SEK. Styrelsen beslutade om en riktad
emission av 1221 727 nya aktier (den "Riktade
Emissionen”) till den externa investeraren Philip
Ohlsson ("Garanten”). Genom utnyttjandet av
teckningsoptionerna av serie TOA4 tillférs Minesto
cirka 17,1 MSEK fére emissionskostnader. Vidare
beslutade styrelsen om en kvittningsemission av
667 666 nya aktier till Garanten for att betala
garantiersattningen.




esto | korthet

Minesto utvecklar teknologi for planerbar
produktion av férnybar el ur havet. Med
p— . e - patenterad teknik exploateras tidvatten-
. — g . - - och havsstrommar med laga strémnings-
hastigheter. Teknologin kan installeras i
omraden dar inga andra kdnda teknologier
kan operera kostnadseffektivt.
: Koncernen bestar av moderbolaget
- . e T Minesto AB som har huvudkontor i
) = e : Goteborg samt dotterbolagen Minesto
- UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f Drekin,
Sp/f Minesto Fgroyar, Minesto Warrants
One AB och Holyhead Deep Ltd.
Koncernen har sitt sate i Géteborg och
bolagets aktie (MINEST) &r féremal for
handel pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm med G&W Fond-
kommission som Certified Adviser.

Las mer pa www.minesto.com
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o Intakternafor perioden uppgick till 6 298 Tkr (6 791) och
utgjordes i huvudsak av aktiverat arbete for egen rékning.
Nettoomsattningen uppgick till O Tkr (75).

o Rorelseresultatet for perioden uppgick till =10 697 Tkr (=11 794).

Det negativa resultatet ar till stor del hanforligt till affarsutveck-
ling samt administration kring teknikutvecklingen. Av periodens
personalkostnader har 6 298 Tkr (6 712) aktiverats sasom for
egen rakning.

e Deimmateriella anldggningstillgdngarna uppgick pa balans-
dagentill 553 664 Tkr (508 537), varav aktiverade utvecklings-
kostnader 536 192 Tkr (492 016) samt aktiverade utgifter for
patent 17471 Tkr (16 520).

sammandrag

Bidrag redovisades under perioden till 246 Tkr (439), varav
246 Tkr (425) har reducerat anskaffningsvardet av de balan-
serade utvecklingskostnaderna.

Vid periodens utgang uppgick periodens kassaflode till
-24.317 Tkr (-1 844). De likvida medlen uppgick pa balans-
dagen till 10 334 Tkr (13 595).

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 557 716 Tkr
(511 171) fordelat pa 194 116 040 aktier (160 732 694), varav
periodens resultat utgjorde -10 843 Tkr (-11 574).

Tkr Jan-mars 2025 Jan-mars 2024 Helar 2024
Nettoomsattning — 75 75
Rérelseresultat -10 697 11794 -37 345
Resultat efter skatt -10843 -11574 -36 104
Periodens kassaflode -24 317 -1844 19436
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Kommentar fran VD

Rekordstor mediaexponering

och solida framsteg

Vihar haft ett intensivt forsta kvartal pa Faréarna med service-
arbete, uppgraderingar och testning pa land i Vestmanna. Detta
arbete inkluderar forbattringar av marina installationsprocesser
och underhéllsarbete pa infrastruktur. Viser fram emot nasta
installation av Dragon 12 och fortsatt elproduktion till elnatet.
Detta ar en sjalvklar prioritering.

Affarsutvecklingsarbetet med vart stora nasta steg - Hestfjord
fas 1 pa 10 MW - fortsatter enligt plan med framsteg inom viktiga
omraden som miljétillstand, verifiering av site-matningar och pla-
nering av tillverkningsupplagg for att leverera flera drakar.

Vart att notera ar att den faktiska energimangden i Hestfjords
tidvattenstrommar har visat sig vara hogre én vad tidigare flodes-
simuleringar pavisat. Detta ar goda nyheter ur ett ekonomiskt
perspektiv, eftersom den arliga elproduktionen kommer att vara
|attare att nd och dvertraffa.

I ndra dialog med nyckelleverantorer har vi ocksa utformat ett
upplagg for att skala upp tillverkningen for att bygga de forsta
batcherna av flera storskaliga drakar, inklusive logistik, samman-
sattning och testning pa land. Var teknik for fornybar elproduktion
fran havet ar unik pa manga satt — ett ar mojligheten att forlita oss
pa serieproduktionien tillverkningsprocess istéllet for enstycks-
tillverkning vid ett varv.

Var externa kommunikation har natt nya rekordnivaer som
sakert kan betecknas som unika for ett teknikutvecklingsforetag

Mer dn ndgonsin efter-
frdgas vdr unika teknologi.

som vart. Samarbetet med var strategiska partner SKF om

ett "Faréarnas rymdprogram” (www.skf.com/group/fighting-
friction/01) med miljontals exponeringar ar en pagaende framgang.
Flera kompletterande aktiviteter ar att vanta, sdsom exponering

i multinationella TV-dokumentérer och stora europeiska dags-
tidningar.

Dartill ar vi inbjudna och aktivt involverade i tre olika marknads-
utvecklingsprogram finansierade av EU och Energimyndigheten pa
marknader som Korea, Taiwan och Indonesien. Vi ar ocksa stolta
over att deltaiden nordiska officiella affarsdelegationen till varlds-
utstallningen i Osaka 2025, &r inbjudna till IRENA (International
Renewable Energy Association) dialoger om energiinnovation samt
deltar paflertal stora teknikmassor. Detta ar ett viktigt komple-
ment till vart huvudarbete for att nd ett kommersiellt genombrott
pa Fardarna och for att sékra forsaljningstillvaxt efter det forsta
banbrytande projektet.

Trots all turbulens i varlden &r Minesto fast beslutna att erbjuda
var efterfragade och mycket konkurrenskraftiga férnybara energi-
teknik for baskraft i stor skala. Mer dn ndgonsin efterfragas var
unika teknologi av nationer som soker energioberoende och energi-
sakerhet, ett motstandskraftigt system av fornybar, prisvard och
reglerbar energi.

Martin Edlund, VD
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Finansiell information i sammandrag

Resultat

Tkr Jan-mars 2025 Jan-mars 2024 Helar 2024
Rérelsens intakter 6298 6791 33035
Rorelsens kostnader -16 995 -18 584 -70380
Rorelseresultat -10 697 -11794 -37 345
Finansiella poster -146 220 1243
Skatt = — =2
Periodens resultat -10843 -11574 -36 104
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,06 -0,07 -0,19
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,05 -0,07 -0,18
Antal utestaende aktier vid periodens slut 194 116 040 160732 694 194 116 040
Balans

Tkr 31 mars 2025 31 mars 2024 31dec2024
Totala anlaggningstillgangar 554440 509 337 545792
Totala omséattningstillgangar 16 806 23812 40393
Totalt eget kapital 557716 511171 568 649
Totala skulder 13530 21978 17537
Soliditet, % 98 96 97
Kassaflode

Tkr Jan-mars 2025 Jan-mars 2024 Helar 2024
Lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -10 665 -12 600 -37483
Forandringar i rorelsekapital -4913 26396 27 262
Investeringsverksamheten -8739 -15 641 -52 290
Finansieringsverksamheten = — 81947
Likvida medel vid periodens borjan 34890 15160 15160
Periodens kassaflode -24 317 -1844 19436
Kursdifferenser ilikvida medel =239 279 294
Likvida medel vid periodens slut 10334 13595 34890
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Om delarsredogorelsen

Minesto har valt att fér rakenskapsarets férsta och tredje kvartal
uppratta deldrsredogorelser i enlighet med Nasdags Vdgledning
foér upprdttande av deldrsredogorelse, istéllet for kvartalsrapporter
i enlighet med IAS 34.

Minesto inkluderar ej information om intakter, resultat och till-

gangar per segment da detta inte ar applicerbart pa verksamheten.

Redovisningsprinciper
och revision

Delarsredogdrelsen har upprattats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). For mer utforliga principer
hanvisas till bolagets &rsredovisning for rakenskapsaret 2024.

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna delars-
redogorelse i vissa fall inte exakt summera till totalen.

Denna deldrsredogorelse har inte granskats av bolagets revisor.

Kommande informationstillfallen

2025-05-22 Arsstimma 2025

2025-08-28 Halvarsrapport 1jan-30 juni 2025
2025-10-30 Deldrsredogorelse 1jan-30 sept 2025
2026-02-26 Bokslutskommuniké 2025
2026-03-12 Arsredovisning 2025

Goteborg den 30 april 2025

Martin Edlund
Verkstéllande direktor
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Definitioner av nyckeltal

Rorelsens intidkter Resultat per aktie fore utspadning

Samtliga intdkter, inklusive aktiverat arbete for egen rakning. Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier.
Rorelseresultat Resultat per aktie efter full utspadning

Resultat efter avskrivningar. Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier

med tillagg for potentiella aktier.
Periodens resultat

Resultat efter skatt. Antal utestaende aktier vid periodens slut
Utestdende aktier vid periodens borjan justerat med nyemitterade
Soliditet aktier under perioden.

Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.

Kontakt

Cecilia Sernhage, Kommunikationschef
+46735237158
ir@minesto.com

Minesto AB (publ)
Org.nr. 556719-4914

J A'Wettergrens gata 14
421 30 Vastra Frolunda

www.minesto.com




